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国元视点

上证指数：
开盘：2876.98 最高：2891.03 最低：2865.10
收盘：2890.63 涨跌：18.17 成交：970.11亿元
上涨：604家 下跌：301家 平盘：82家

深证成指：
开盘：12146.33 最高：12216.94 最低：12102.79
收盘：12216.94 涨跌：91.93 成交：639.85亿元
上涨：849家 下跌：399家 平盘：166家

5月10日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

产业资本抄底传递重要信号
历史统计数据显示，大股东增持潮即暗示股市底部显现

周二，沪深股市震荡反弹，有色金属、化工、煤炭涨幅

居前，个股活跃度较上周大大提升，尾盘资金回流迹象明

显，沪指K线上收出一根带下影线的中阳线，美中不足的

是，两市成交量没能同步放出，反映市场做多信心不足。

对于后市我们认为短期大盘处于反弹格局中，由于本周

即将公布的经济数据预期不乐观，在一定程度上抑制了

做多热情，后市关注成交量变化及沪指 1０日均线的压

力，宜短线操作。

技术上，沪综指周K线仍运行于大三角形格局当中，

三角形上轨为3478点和3186点的连线，下轨则是2319点

和 2661 点的连线。另一方面，在 3478 点和 2661 点区间

内，以 3478 点为起点作黄金分割线的划分也可以发现，

0.382 位置则大概在 2800 点附近，同时考虑到时间的推

移，三角形整理区间将继续收窄，预计 2800~2820 点区间

存在较强的下档支撑，2950~2980 点区间存在压力，近期

股指弱势震荡格局仍将延续。

操作策略上，建议适当控制仓位下参与个股反弹行

情。继续关注仍处于估值洼地的周期性行业，增持其中

业绩优良、仍有估值修复空间的蓝筹股；医药消费和新兴

产业，在二季度的市场环境和政策题材中仍然受益，逢低

吸纳前期调整深入、业绩增长持续超预期且相对估值偏

低的优质成长股。

另外，央企重组是今年重要的主题投资之一，可持续

关注。在“十一五”以减少户数、收缩战线为主要目标的

央企重组暂告一段落之后，“十二五”央企重组将更加侧

重于大公司大集团的培育，国资委将继续推进央企重组

和资源整合。 国元证券

适当控制仓位 关注量能变化

随着2011年进入限售股解禁高峰期和股市的单边下

挫，上市公司大股东的减持骤然升温，套现行为愈演愈

烈。在规避股东大幅减持“地雷股”的同时，笔者也发现

“万绿丛中一点红”，少数上市公司的大股东却进行了逆

势增持。

相关市场人士认为，大股东或者高管增持表明产业

资本对公司价值的强烈认可，具有很强的“信号”效应。

无论从短期还是长期来看，增持行为有显著为正的市场

效应。历史统计数据显示，如果低迷市场中发生了大股

东增持潮，即暗示股市底部显现。

投资者可以关注获得增持后股价继续下跌的股票，

主要有博威合金(601137)、兴发集团和中天科技(600522)。

其中大股东承诺继续增持的中天科技，4月以来跌幅高

达-8.51%而落后大盘。同时，证监会于5月5日核准公司

公开发行股票，募资投向光纤预制棒和装备电缆项目，在

公开增发实施后应有交易性机会。 尚证

市场观察

保监会数据显示，一季度保险资金投资股票和基金

类仓位占比为13.8%。而保险资金权益类投资仓位上限

为 25%，13.8%为五六成的仓位水平，对应可入市保险资

金金额在6000亿元左右。

市场人士表示，保险资金的一举一动是判断资金取

向和大盘阶段行情的重要因素。除数千亿元随时可入市

的资金外，保险资金正以每年1万亿元的速度增加，若其

对行情研判乐观，那么可投资股市的增量资金将非常可

观。更重要的是，保险还是基金的上游客户，若保险资金

方向确定后选择申购或赎回基金，将撬动更多市场资金

流入或流出。

保险公司人士表示，短期市场处于下探寻底状态，

通胀形势掣肘保险资金攻势。“市场好转可能要等到6月

末，待通胀形势明朗后，市场资金才会逐步活跃。”在这一

过程中，险资一方面控制仓位，一方面对超跌中小盘股展

开左侧交易，轻仓介入。 丁冰

险资静待通胀形势明朗

6000亿资金近期或将入市
特别报道

名家看盘 超跌反弹过后调整仍将延续
周二大盘如期小幅反弹，但成交量并没有明显放

大，说明目前的反弹依然处于弱势筑底状态。但沪深两

市14只股票涨停，显示个股开始明显活跃。大盘就在指

数弱势和个股活跃之间行进。而对于目前的反弹，我认

为仍属于本轮调整第一次急跌后的超跌反弹走势。由

于本轮反弹是针对春节以来涨幅的一次总洗盘，并且是

为今年第三轮上涨行情蓄势，因此调整越充分，后市沪

指突破3400点强阻力的可能性就越大。

从周二盘面看，化工、稀土、电力是三大做多热

点，其中化工上涨股票最多。在本轮调整行情开始

前，化工曾出现过连续四个交易日资金净流入高达

86 亿元的板块，只是在调整开

始后出现部分资金撤离。而近

二天化工股的上涨，有卷土重

来意味。化工股本轮炒作，是

有 色 稀 土 资 源 概 念 炒 作 的 延

伸。当然，具体到目前的个股，

需要区别对待，有些化工股显然涨幅较大了，目前主

力更多的是考虑如何出货。电力板块的炒作，源自

于今年电力短缺局面。有消息说随后二年都会面临

电力短缺局面，看来电力股的炒作还会有一点持续

性，虽然基本面很一般。

股指目前仍处于超跌反弹之中，预计周三将面临10

日均线下移考验，而能否突破10日均线压制，将决定反

弹能否打开后续上涨空间。对于本轮超跌反弹，本人认

为最大的阻力仍在5周均线位置附近。不过从时间上来

看，短线超跌反弹过后，调整还有可能延续。
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快速交易：易盛、一键通、闪电手、下单精灵
程序化交易：自动止损止赢
手机下单：随时查询，随时交易
期现结合业务：盈利模式操作性、针对性强
全国银期转账：工行、农行、建行、交行、中行

徽商期货 交易专家

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号


