
2011年6月24日 星期五 编辑 杨晓春 组版 刘玉 校对陈燕B6 股事 GU SHI

关键时刻 短期行情需关注三大因素

曝 传闻

看 数据

议 熊股

2011 年上半年即将过去，

截至目前，沪深两市落得个跌

幅 5.65%和 7.34%的“败绩”。

一片哀鸿之中，超过八成个股

下跌，跌幅最大的前十名均为

创业板与中小板个股，其中康

芝药业成了“熊”头。而A股的

“跌跌不休”让投资者苦不堪

言，逾八成股票投资者亏损。

NO1. 康芝药业

NO2. 东山精密

NO3. 荃银高科

NO4. 先河环保

NO5. 科新机电

NO6. *ST大地

NO7. 国腾电子

NO8. 赛为智能

NO9. 思源电气

NO10. 信维通信

累计跌幅：57.20%

累计跌幅：55.56%

累计跌幅：53.58%

累计跌幅：52.33%

累计跌幅：52.16%

累计跌幅：52.43%

累计跌幅：51.76%

累计跌幅：50.73%

累计跌幅：49.98%

累计跌幅：49.78%

上半年十大熊股
康芝药业成“熊”头

评 现象

挖 题材观 热点

央行公布，周四停发央票，因为流动性过度紧张

而导致央票停发，近期至今已经是第三次。央行发出

这种信号，我们认为是货币政策超调的一个信号，央

行停发央票，暂缓了市场焦虑情绪；发改委暗示，6月

可能是全年CPI顶峰，6月PMI数据也有可能落入近

11个月的低位。那么将意味着前期调控政策已经达

到一部分效果；再加上技术变盘时点，成就了周四多

头动力回补的理由。中小板个股持续活跃；金融、地

产、有色等权重板块的收阳；超跌个股的反弹行情如

火如荼；而以保障房概念股为首的水泥、玻璃、钢铁、

建材等成了股指反弹的保障。周四沪深股指双双实

现“三连阳”，沪指大涨38点，击穿本轮调整下降通道

上轨。

A股放量走高 沪深股指实现“三连阳”

两主线或引爆“夏季”攻势

目前A股行情演绎再度到了关键时刻，需关注影响

短期行情的三大因素：

一是沪指周四震荡上行，最高摸至2693点，周四成

功击穿本轮调整通道的上轨压力线。不过，作为重要压

力线突破往往会有回抽确认过程，因此短期走势很关键。

二是能否打破五月底以来的三连阳后震荡下行的魔

咒。本轮调整以来突破三连阳的次数仅有5月初1次，其

余均是在三连阳后再度下挫。目前沪指已经连续三日收

阳，周五能否打破前期的三连阳后变脸的魔咒值得关注。

三是虽然本周沪指触底后节节走高，但是量能始终

未见有效放大，这使得投资者对未来行情的高度充满怀

疑，短期市场若量能依旧未能有效放出，恐怕短期行情会

有反复。

当前来看，上市公司业绩增长仍然较为稳定，虽然对

于整体经济下滑的担心没有减少，但上市公司的中报业

绩预告还是喜多忧少。目前已经有773家公司发布了业

绩预告，占全部上市公司的3成以上，这其中有近8成公

司业绩报喜(包括续盈、扭亏、略增和预增)。分行业看，家

电、石化、纺织服装、机械、建筑、计算机、商业零售等行业

有更大比例的公司中报业绩报喜；而军工、电力行业中超

半数公司业绩不佳。从预告的利润增幅看，建材行业的

整体利润增幅最大，其次依次为餐饮旅游、医药、纺织服

装、计算机和农业；利润增速较低的行业则为军工、钢铁、

电力和轻工制造。总体来看，上市公司的内在增长动力

较强，中报行情仍然值得期待，随着7月份中报披露拉开

序幕，市场对上市公司的业绩担忧将会有所缓解。

A股市场目前仍然是处于中长期底部的震荡筑底阶

段。对于6月份的通胀压力市场仍有较多的担忧，短期

可能会以震荡为主；在上半年数据出来之后，市场向上的

动力更强，从而摆脱震荡筑底而趋势性上升。在品种选

择上，当前重点把握两条投资主线：一是关注中报业绩预

期较好、估值较低的行业与股票，如食品饮料、家电、水

泥、石化等；二是投资产业链股票，比如水泥、建筑、工程

机械、电力设备等投资受益板块。

晓春

品种选择 中报行情值得期待

两市周四的总成交金额为1572.3亿元，和前一交易日

相比增加348亿元，资金净流入约157亿元。周四早盘上

证指数小幅震荡，各板块资金进出都很小，下午大量资金

回流水泥、钢材、玻璃等建材股，同时以中小板、创业板等

为代表的超跌板块大面积反弹，全面激发了市场做多的

情绪，全部板块资金净流入。

相关热点板块及个股如下：

周四资金净流入较大的板块：中小板、建材、机械、化

工化纤。

中小板，净流入较大的个股有：塔牌集团、东山精密、

山河智能、辰州矿业、东方锆业、禾盛新材、洋河股份、光

正钢构、安 纳 达、富临运业、思源电气。

建材，净流入较大的个股有：南 玻A、塔牌集团、祁

连山、海螺水泥、四川双马、狮头股份、亚泰集团、福建水

泥、尖峰集团、天山股份、江西水泥、华新水泥。

机械，净流入较大的个股有：中联重科、厦工股份、

山推股份、山河智能、柳 工、徐工机械、川润股份。

化工化纤，净流入较大的个股有：巨化股份、三爱

富、安 纳 达、金路集团、中泰化学、华星化工、*ST新材。

广州万隆

157亿资金疯狂建仓 4类股被青睐

据传，嘉欣丝绸国际服装顶级品牌准备收购；

据传，汇川技术拟推出股权激励方案；

据传，北方国际振华石油即将借壳；

据传，西宁特钢公司被宝钢重组的可能性较大；

据传，信邦制药公司在研产品主要为天然药物，一旦

研制成功，未来前景值得期待；

据传，上海贝岭传近期有重组消息；

据传，宝钛股份越南停止钛精矿出口或将影响国内

钛白粉价格；

据传，兄弟科技维生素大幅涨价；

据传，康缘药业管理层近期拟推出股权激励；

据传，海普瑞今年二季度以来，肝素钠产品价格迅速

攀升，由年初每亿单位1.8万元涨至目前的2.6万元；

据传，超声电子触摸屏及铜板项目即将投产；

据传，天通股份大股东即将投入6亿元研究新能源；

据传，宝鼎重工与某大型船舶公司签订重大合同；

据传，永清环保公司火电及非电脱硫业务将维持20%

增速,省内外的脱硝订单有望不断取得突破。

为了保障中药产业健康发展，我国年内将密集出台一

批中药产业政策，包括年内必须完成的常用中药材国家收

储，以及中药材流通方式的转变和中药材溯源制度等。另

外，《现代中药产业发展专项》作为一项重量级中药产业政

策也将推出。来自中国中药协会中药材信息中心的最新

统计数据显示，今年一季度以来，中药材价格平均涨幅为

10％，最高涨幅达到400％，其中野生中药材因为资源量持

续减少，涨势更为凶猛。

投资建议：下半年可以从两方面去挖掘医药行业的

投资机会，第一，今年是三年医改的最后一年，医改承诺在

下半年将会加快兑现，我们看好具有基本药物独家品种的

生产企业、受益于公立医院改革的医疗服务企业。第二，

毛利率有望提升的企业，包括原料成本下降的部分中成药

企业、产品价格提高的中药饮片企业和部分原料药企业。

个股方面，建议重点关注：千红制药、华润三九、红日

药业、江中药业、仁和药业、马应龙、南京医药、益佰制药、

复星医药、通策医疗、誉衡药业和舒泰神。 晓春

中药政策将密集出台
两方面挖掘行业投资机会

近期定向增发股为弱势A股增添了一抹亮色，苏宁电

器、隧道股份、中国南车等众多公司在发布定向增发预案

后股价大涨，部分业绩向好但跌破增发价的定向增发股或

迎来抄底良机。

众所周知，定向增发、整体上市已成为股市购并的重

要手段，由于其增发门槛较公开增发低，而受到越来越多

拟融资上市公司的青睐。银河证券策略分析师王皓雪表

示，参与定向增发的超额收益由两部分构成：一部分是定

向增发价格相对实施增发时股价的折扣；另一部分是定向

增发的公司股票在一段时期内相对股指的超额收益。

平安证券筛选了目前发行已经超过9个月、参与增发

的收益不到 10%、未来 1～3个月可能出现超额收益的股

票，包括：南洋股份、福田汽车、士兰微、东港股份、西南证

券、特变电工、深纺织A、彩虹股份、国电电力、合兴包装、

深发展A、时代出版、宏图高科。 晓春

13股或有超额收益

定增股抄底机会或来临


