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继年初出台中央“一号文”聚焦水利后，水利再次迎

来重大利好。新中国成立以来首次以中央名义召开的水

利工作会议，日前在北京召开。中央主要领导人悉数出

席，充分显示中央对水利工作的重视。

分析人士认为，从这次高规格的治水会议可以看出，

随着工业化、城镇化的深入发展，中国水利面临的形势趋

于严峻，增强防灾减灾能力要求越来越迫切，加快扭转农

业主要“靠天吃饭”局面的任务越来越艰巨。预计国家从

支撑经济社会可持续发展的战略高度把水利放在更为突

出的位置。

专家指出，今年旱涝急转，很多地方都受到很大影响

和损失，究其原因还是水利设施工程建设严重滞后。虽

然年初出台的中央“一号文”要求，“十二五”期末要全面

解决2亿多农村居民饮水不安全问题。但由于受配套资

金不到位等影响，之前口号离实际操作还存在着距离。

随着本次中央会议的召开，预期水利政策将在下半年进

入集中的释放期。

相关统计显示，如果以2010年全国土地出让金2.7万

亿计算，就意味着将有2700亿资金用于农田水利建设。

而水利部在5月23日召开的会议，强调落实中央“一号

文”，确保今后十年年均水利投资比2010年高出1倍，“总

量将达到4万亿元左右”。

水利政策进入集中释放期

政策“指挥棒”指明方向

水利板块有望卷土重来
观 热 点

日前闭幕的中央水利工作会议对一系列重大水问题作出安排部署，出台了一系列重大举措，以推动水利实现跨

越式发展。今年是水利大建设的元年，不过，由于受配套资金不到位等影响，上半年水利建设投资额未如预期；业内

人士普遍预期，中央水利工作会议过后，水利政策将进入集中的释放期，水利板块也有望“卷土重来”。

挖 题 材

你相信吗？全世界已建成的收费公路全长14万公里，

有10万公里的收费公路在中国！

正因为高速公路收费高，而且通过各种戏法使其运营

本质从最初的“收费还贷”变为如今的“赚钱盈利”，让各地

以公路收费为主业的公司赚得盆满钵满。

但最近一场“缩短收费年限，下调收费标准”的整治运

动正在冲击这个多年形成的垄断利益链条。

更大的背景是，交通运输部、发改委、财政部、监察部、

国务院纠风办等五部门日前联合下发通知，自今年6月20

日至明年5月31日，将开展收费公路违规及不合理收费专

项清理。《通知》明确，将降低偏高的通行费收费标准，全面

清理公路超期收费、通行费收费标准偏高等违规及不合理

收费，坚决撤销收费期满的收费项目。

加上未来几年投资资金缺口不断扩大以及行业净利

润增速放缓，高速公路类上市公司的“现金牛”正遭受挑

战，暴利或将就此终结。 杨晓春

暴利或将终结

注意远离高速公路上市公司

论 新 股

曝 传 闻

看 数 据

两市周一的总成交金额为1925.9亿元，和前一交易日

相比减少7亿元，资金净流入约56.8亿元。周一上证指数

继续小幅震荡整理，由于银行、煤炭的拖累使得指数波动

不大，但资金流数据表明：绝大多数板块资金净流入，中

小板、机械、医药、新能源及材料、酿酒食品板块排名资金

净流入前列，只有银行、煤炭、房地产资金在小幅流出。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：中小板、机械、医药、新

能源及材料、酿酒食品。

周一资金净流出较大的板块：银行、煤炭。

机械，净流入较大的个股有：金鹰股份、中联重科、大

禹节水、中船股份、青海华鼎、华仪电气、厦工股份。

中小板，净流入较大的个股有：澳洋顺昌、青龙管业、

闰土股份、莱宝高科、永太科技、洋河股份、冠福家用。

医药，净流入较大的个股有：南京医药、*ST 威达、人

福医药、仁和药业、江中药业、西南药业。

新能源及材料，净流入较大的个股有：包钢稀土、ST

新材、风帆股份、宁波韵升、华仪电气。 广州万隆

资金继续回流市场 周一56亿资金大肆抢筹

对于A股市场来说，政策“指挥棒”已经指明方向，水

利建设相关板块将受到提振，奏响市场“重音”。

年初，水利板块在中央“一号文”的刺激下，大受市场

追捧，走势火爆，其中，三峡水利一度大涨逾八成五。而

包括安徽水利等在内的水利股均有不俗表现。过后因不

时传出配套资金不到位、投资不及预期和市场走弱等的

拖累，水利板块走势开始“随行就市”。

其后，随着抗旱和防洪等突发性事件接踵而至，水利

板块反复活跃。近期安徽水利持续强势，并创出历史新

高；粤水电、钱江水利等在前几个交易日也强势逼人。

某大型券商分析师认为，中央“一号文”从出台到正

式启动，一般有3~6个月滞后期，下半年水利板块将面临

较好的主题投资机会。

“水利建设盛宴贯穿‘十二五’，水利股卷土重来是

大概率事件，因为下半年水利建设将从预期和观望进入

具体的落实阶段。”券商水利行业研究员指出。

上述研究员还表示，以往，农田水利一般秋收以后

才会动工。“随着下半年农田建设资金到位，水利建设开

始投产，相关上市公司基本面会相应改善，现在水利板块

蠢蠢欲动显示有远见的资金在开始布局。”

国泰君安表示，2011年是水利投资开始加速的一年，

而政策出台到正式落实项目审批会有半年左右的滞后

期，从西南五省水源工程建设和“西南水北调”工程建设

进度来看，2011年启动和推进的项目充足，投资额较2010

年大幅增加，预计下半年项目将大量启动，全年投资增速

在40%以上，考虑后续政策预期和下半年投资增速，上涨

行情仍将继续。

就策略而言，国泰君安认为水利水电工程施工技术

要求高、投资规模大、施工周期长，因此行业内龙头葛洲

坝、粤水电、安徽水利、国统股份、青龙管业将受益于水利

水电建设加速；东方证券则推荐节水市场发展良好的大

禹节水。 杨晓春

资金开始布局 上涨行情仍将继续

传闻，上海汽车(600104)：4 月底以来，1 个月订单已

达4.8万辆；

传闻，中国重工(601969)：目前多只基金看好，未来

还有资产注入预期；

传闻，深天马(000050)：本周获得发行股份购买资产

的证监会核准批文，银华系基金积极增仓；

传闻，中国铝业(601600)：大佛岩铝土矿采矿许可证

批复；

传闻，英特集团(000411)：中化集团注入优质资产；

传闻，纯碱三巨头山东海化(000822)、双环科技

(000707)、三友化工(600409)半年报将超预期，纯碱市场

高景气度有望延续至三季度末。其中双环科技由于对纯

碱涨价最敏感，有分析师预计半年报每股收益超0.4元；

传闻，上海新梅(600732)：拟收购一矿业公司；

传闻，新湖中宝(600208)：五亿巨资获得赣州稀土

30%股权。

瑞丰光电
股票代码：300241，股票简称：瑞丰光电，发行2700

万股,发行价10.80元,发行市盈率26.54倍(摊薄)。

瑞丰光电主要从事LED封装技术的研发和LED封装

产品制造、销售，提供从LED 封装工艺结构设计、光学设

计、驱动设计、散热设计、LED 器件封装、技术服务到标准

光源模组集成的LED光源整体解决方案，是专业的LED封

装商和LED光源的系统集成商。

上市首日定位预测

国泰君安13.3~16.0 国信证券17.6~20.8

明家科技
股票代码：300242，股票简称：明家科技，发行1900

万股,发行价10.00元,发行市盈率37.04倍(摊薄)。

明家科技是国内规模最大的内资电涌保护产品制造

企业，民用产品出口额连续三年居内资企业领先地位。初

期以国外民用市场ODM为主，目前重点发展方向是国内

工业市场，主要面向国内通信、电力、安防等行业，此外还

通过结合政府采购和高端市场积极开拓国内民用市场。

上市首日定位预测

安信证券11.0~12.3 国泰君安11.8~14.6

瑞丰高材
申购代码：300243，申购简称：瑞丰高材，发行1350

万股,发行价16.00元,发行市盈率22.54倍(摊薄)。

瑞丰高材在PVC加工助剂、ACR抗冲改性剂、MBS抗

冲改性剂国内市场占有率分别达到20%、40%、10%，具有

亚洲最大单套1.5万吨ACR生产装置，是国内最大PVC加

工助剂和除CPE外的抗冲改性剂供应商之一。

上市首日定位预测

安信证券18.0~20.0 齐鲁证券24.0-28.0

今日上市新股定位分析


