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上证指数：
开盘：2810.44 最高：2817.28 最低：2779.38
收盘：2794.20 涨跌：-2.78 成交：996.78亿元
上涨：422家 下跌：463家 平盘：63家

深成指数：
开盘：12445.69 最高：12470.00 最低：12277.39
收盘：12393.99涨跌：12.52 成交：834.69亿元
上涨：719家 下跌：539家 平盘：92家
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华夏基金二季报出炉 王亚伟对后市较为乐观

三季度A股存在较大反弹机会
大腕飞镖

上证指数日K线图

深成指数日K线图

适当降低仓位
静待方向选择

周三，沪深股市在美股大涨的影响下高开，但做多力

量无法继续向上拓展反弹空间，空方占据上风，抛盘涌出，

股指呈震荡回落态势，沪指回档至２０日均线获得支撑，

尾盘企稳回升。两市成交量略有萎缩，K线上收出小阴

线。环保股、食品饮料板块、舟山新区概念股涨幅居前。

对于后市，我们认为沪指在2830～2850点的压力在没有

利好政策及宏观数据支撑的情况下，向上突破有些力不从

心，箱体内震荡、演绎结构性行情是主要特征，若失守20

日均线则宣告本轮反弹行将结束，适当降低仓位应对，关

注市场方向选择。

目前市场做多的信心正在动摇，反弹的驱动力在减

弱，支撑反弹的核心逻辑“通胀见顶，政策放松”的预期均

告落空，除通胀将在高位居高不下外，政策放松将很难实

现，相反房地产调控政策还在加码，房价上涨过快的二三

线城市也应采取必要的限购措施。

从场内行情的特点分析，本轮反弹以创业板、中小企

业板涨幅最高，前期对大盘下跌构成制约的金融等低估值

权重股并没有在本轮反弹行情中有所表现，做多资金抓小

放大，避重就轻形成了结构性行情，没有大盘蓝筹股的启

动就很难形成趋势性上涨行情，务实的做法是积极把握结

构性行情的个股机会并注重波段操作。技术上，从时空共振

的角度来看，本周二是2610点上涨以来的第21天，集聚了多

个斐波拉契周期的时间点，时间上存在共振性；从空间上看，

从3067点跌到2610点计457点，从2610点涨至2826点计

216点，完成约二分之一的反弹量度，空间上具备了共振性。

这两方面的因素均暗示着转折点即

将出现。箱体2750～2850点的下

沿及20日均线是重要支撑，一旦失

守则应降低仓位，锁定利润。

操作策略上，应控制仓位，低

吸食品饮料、医药、新材料、新能源

等成长股。 国元证券

国元视点

行业掘金 坚定看好军工板块

国际板细

则出台的传闻

悄然传入市场，

传闻称，国际板上市的条件为，境外

上市满三年，发行前6个月月均总市

值不低于300亿元，三个会计年度净

利润之和不低于30亿元，最近一个

会计年度净利润不低于10亿元。此

外，传闻还称，国际板首单将花落韩

国IT企业三星电子。

证监会某权威人士表示，国际

板确实是越来越近了，但是相关的细

节还在制定当中，等到国际板细则正

式出来一定会以正式的公告对外公

布。 东财

国际板细则将发布 首单是三星电子?
权威人士称还在制定中

有此一说

对于三季度全球市场，华夏认

为，全球经济恢复快速增长的概率较

小。欧美等发达经济体内在增长动

力仍旧不足，以中国为首的新兴市场

国家仍将处于控制通胀的阶段，整体

通胀可能略有回落，预计紧缩政策会

保持原有力度，因此短期增长动力同

样偏弱。三季度的全球股市将小幅

震荡，新兴市场的通胀压力减弱，中

长期增长潜力明显，可能成为投资人

更好的选择，新兴市场表现可能要好

于成熟市场。

对于三季度A股市场，华夏较为

乐观，认为国内经济“软着陆”概率较

大，即“增速较高、通胀可控”，A股市

场存在较大的反弹机会。

通胀和增长的关系是经济和股

市近期内的主要矛盾。华夏表示，从

二季度GDP超预期的9.5%增速来看，

经济增长态势较好，全年经济增速预

计可以达到9%以上。随着货币供应

增速放缓的抑制作用逐步显现，以及

国际油价相对平稳减缓输入型通胀

压力等因素，下半年CPI有望逐步回

落到5%以下的水平。

“目前，政府的宏观调控思想已

经转变为‘相对紧缩、定向宽松’。”华

夏认为，如果企业毛利率总体保持稳

定，盈利增速没有大幅下调，股市下

行风险应有限。目前上证指数2700

多点对应的市盈率约14倍，较历史低

位的13倍仅高出不到10%。

华夏认为以下几大行业具有一

定投资机会：两市权重股中有待估值

修复的金融股、地产股；供求形势较

好、估值较低的周期股，例如水泥、煤

化工装备、矿产资源、煤炭等；新经济

行业中的新材料、信息技术、新能源

汽车、节能环保等；以及各个领域中

的成长股，例如高端消费、机器替代

人工、安防、园林装饰等。

行业投资机会或许在王亚伟掌

控的两基金重仓股中有所体现。

王亚伟对市场比较乐观，认为

下半年通胀有望见顶回落，股市整

体风险不大，部分股票的长线价值

逐步显现。其管理的 2 只基金，二

季度重点增持了葛洲坝、中国联通、

广电网络和洪都航空等个股，但卖

出了交通银行，至此，银行股全部退

出王亚伟的十大重仓股榜。 涂艳

行业观点：目前虽然军工行业估

值高于 60 倍，但更重要的是行业和

公司仍处于小市值、小公司、成长初

期阶段，具有大集团背景、国防和民

用双重的广阔成长空间，具有战略地

位和意义；我国也进入了经济转型、

工业结构调整、重视技术发展的阶

段，军工技术也是我国先进技术的代

表，因此我们维持前期在中期策略报

告中的观点，依然对军工行业持中长

期看好的观点。

后续催化剂：可能有航空发动机

列入国家重大专项等产业政策，利好

中国航空发动机产业发展，看好航空

发动机产业链上的公司如航空动力、

成发科技等公司。

三个长期关注点：

（1）关注大军工集团背景下的军

企整合大趋势，看好中航系的整合推

进，关注航天系的科研体系改革进

度。关注哈飞股份、航天电子、中国

卫星、航天科技、航天信息等公司未

来的重组趋势。

（2）看好符合强军需求趋势的军

品业务，关注国内海军、空军、陆航、

军用电子等方向的装备提升需求。

看好中国重工、航空动力、哈飞股份、

中国卫星、中航光电等公司新一代军

品的发展趋势。

（3）关注未来 5～10 年具有较大

成长空间的三个细分产业：航空发动

机、通用飞机、卫星产业。坚定看好

航空动力、哈飞股份、中国卫星等公

司未来广阔的发展前景。

投资建议：中长期看好兼具基本面

支撑、受益武器装备提升、又有足够大

的产业发展前景，并有整合预期的公司

如哈飞股份、航空动力、中国卫星、中航

光电、中航精机等。 广发证券

华夏基金公司

旗 下 25 只 基 金 二

季 报 20 日 出 炉 。

对于 A 股市场在三

季度的表现，华夏

较为乐观，认为国

内经济“软着陆”概

率较大，A 股市场

存在反弹机会。
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