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华东师范大学企业与经济发展研究所所长 李志林

对美债违约必须有坚决回击的态度

2001年初至今的 10年，GDP从 8.9万增长到44万亿，涨幅3.94倍；广

义货币供应量M2从 13.24万亿增长到78万亿，涨幅4.89倍；房价涨了约

10 倍；物价涨了 3～4 倍。但是，股市从 2245～2610 点，10 年涨幅仅

16.3%，比银行储蓄收益率还低。若剔除新股所占的指数，其实是负增

长。尤其是2008年全球金融危机以来，中国经济始终在世界一枝独秀，

年增速高达10%以上，但股指至今远离危机前高点55%，而金融危机发源

地和重灾区、年GDP只有 1～2%的欧美股市，以及金砖国家，却纷纷创出

危机前的新高，连日本都收复了危机前的70～80%的失地。晴雨表的扭

曲，使得国外舆论从股市的全球垫底表现，进而怀疑中国经济增长的真

实性和存在问题的严重性，作为唱空、做空中国的口实。我们必须用实

际行动来击碎这种谎言。

名家看盘

警惕唱空和遏制中国的阴谋

正当中国经济稳步增长、综合国力不断上升、国家正实现和平崛起

的时候，一场从政治、经济、金融等各方面唱空、掏空、打压、遏制中国的

阴谋正在兴起，搅得中国人很不安宁。对此方方面面应予以高度警惕。

在相当长的时间里，从政府领导到国民一直以为，美国国债是世界上

信誉最好的债券，是以美国国家信誉作为担保的，增持美债是中国外储最

安全的，投资不存在任何风险，是最好的选择。直到中国持有的近5000亿

美国政府担保的“两房”债券出现破产后，中国政府增持美债的信心一直没

有动摇过，以至于现今共持有的美债达1.2万亿美元之巨。然而，万万没有

想到，近期从美国两党到白宫政府，从总统到国会，不断放风：美国国债违

约的风险越来越大了，遂引起了全球的恐慌，中国自然是最大的受害者。

从中可以看到美联储发动的新一轮货币战争路线图：超额滥印美元——美

元贬值——零利率——国际大宗商品价格暴涨——中国通胀高企——被

迫11次提准和5次加息——人民币被迫升值——侵吞、掏空中国的外汇储

备——中国经济衰退。对此，最大受害者中国不能被动挨打，沉默不语，必

须放出各种回击的声音：如果美债违约，中国将不计成本地抛售美债；将中

断先前购买几百亿美元美国大宗商品的合同；禁止美国银行和各投行变现

中国银行股的股权；限制美国在华企业只能抽取红利而不能抽取资金等

等，以迫使美国兑现国家承诺，切实维护中国国家和人民的利益。

应果断中止国际板计划
连美国政府对国家的承诺、信誉和诚信都可以弃之不顾，那么，人们又

怎么能相信美国的企业来中国上市圈钱后会信守承诺和诚信？美国的金

融危机的黑洞这么大，美国企业在金融危机中普遍严重受损，其资产负债

表的黑洞是怎么填平的？其净资产为何能评估得那么高？美国经济仅增

长1.8%、股市却创出新高，市盈率竟然还能维持在十几倍，上市公司的高利

润和高成长性是怎么做出来的？按照胡适的“大胆地怀疑，小心地求证”的

哲学理论，中国政府、股市管理层和广大投资者都有理由怀疑美国、欧洲上

市公司财务报表的真实性。若在没有弄清中外公司制度、会计制度、法律

制度的差异之前，轻易让外资企业打着优质、规范、低市盈率等旗号，来国

际板大规模圈钱，到时，兴许又会像美债违约一样，利用制度的合法性，让

中国投资者血本无归，还大把大把地掏空国家的外汇储备。为了国家和人

民的利益，当前，应当果断地中止国际板计划。本周一82点的大暴跌，主

要是国际板传言惹的祸，证监会次日就辟谣也证明了这一点，表明推出国

际板不得人心，遭到市场强烈的抵制。

应尽早修复股市的“经济晴雨表”功能 继7月主板“零新股”发行后，8月第一周将

有4家主板新股上网发行，主板新股的发行速度

终于出现恢复性反弹。此外，加上其他3家中小

板和2家创业板，一周9家的新股发行速度也创

出5个月新高。

值得一提的是，主板的发行密度蹿升成为市

场关注焦点。由于此前市场下跌幅度较深，7月

份主板新股发行几乎处于停滞状态。7月份共发

行新股20家，但无一主板新股。申银万国分析

师林瑾指出，由于前期市场较弱，发行过程中询

价的结果对发行人来说难以太理想，而近期市场

反弹后，上市新股的表现比较强势，新股发行市

盈率也明显上升，因此主板公司纷纷择机发

行。 钱潇隽

一家之言

最新报道

业内人士称，由于国务

院批复对新三板设计有不同

看法，新三板扩容相关规则

目前被打回六部委间重新讨

论，年内扩容恐难推出。

一位行业相关人士称，

新三板各项制度安排上报国

务院后，收到相关批复。批

复对新三板的“顶层设计”提

出意见，而业界的普遍理解

是，需要从大框架上考虑解

决新三板与现存产权交易所

的关系。

上述业内人士认为，国

务院批复是要求新三板扩容

从更高层次定位，解放思想，

将对产权交易所，而不仅是

高新园区的覆盖考虑进去。

而另一位从业人士认

为，国务院的批复预示着新

三板的制度大框架需要重新

梳理，除去主要的与产权交

易所的关系，做市商制度也

比较笼统，推进到什么程度

需要细化。 东财

规则被打回六部委重新讨论

新三板年内扩容或无望

市场观察

9新股下周连发

发行速度创5个月新高

每周解盘

继上周调整收出阴线后，本周沪深大盘再收

中阴线，至此，沪深大盘周K线均形成二连阴的中

短期调整的K线组合。从技术上分析，大盘仍有

继续展开调整的趋向和要求；从形态上看，沪综

指、深成指有望以2610点、11288点为支点，构筑

双底形态的可能性较大。

在上期本栏曾指出，近期市场的利空因素较

多，既有对宏观经济担忧的国内因素，又有对欧

美债务危机进一步蔓延忧虑的国际因素，加之又

有“7·23”动车事故的突发因素影响，在此背景下，

市场产生一定的震荡调整实属正常。但本栏特别

强调的是，尽管今年上半年中国CPI、PPI等宏观指

标高企，表明中国通胀压力仍较大，但同时我们也

应清醒地看到，中国政府采取的控制物价和通胀

的经济、行政手段的累积效应正逐步体现出来，预

计三季度后中国的CPI、PPI等指标会逐步产生拐

点，通胀将会得到控制。由于目前全球经济一体

化的步伐加快，全球金融、资本市场协同性、抗风

险能力明显加强，本栏认为世界范围内的金融危

机再度爆发的可能性较小。总体来看，中国、世界

经济未来几年仍将保持平稳、健康的良好的发展

态势，尤其是中国经济继续保持8%以上的发展增

速是完全可以实现的。因此，只要我们对中国经

济有信心，就理所当然应对中国股市的未来有良

好的预期。尽管目前中国股市并不具备发动大牛

市的条件，但本栏仍然认为目前的中国股市同样

也不具备大幅下挫的动能。

结合技术面分析，本栏认为今年下半年沪深

大盘总体仍将维持震荡整理的格局，以代表性指

数沪综指为例，2600点应为下箱体的底，3100点

应为上箱体的顶，因此，2600点以下应视为空头

陷阱，3100点以上应为多头陷阱。就近期而言，

本栏认为大盘有望以2612点为支点构筑双底，随

后大盘展开反弹行情。操作策略上，投资者应重

个股行情，以波段操作为主，设好止赢和止损位，

控制好仓位，切忌盲目追涨。 袁家春

大盘有望构筑双底

上市公司资金状况恶劣超2008年

A股市场难有作为
上市公司的公司现金流似乎比2008年更危险，它们的资金链正在发

出可怕信号。目前已公布中报的180家公司虽然交出了总计170亿元净利

润的成绩单，但其经营性现金流却大降77%至-29.70万元。逾五成公司经

营性现金流告负，超过六成的公司资金情况正在恶化。

恶化的现金流不但对企业经营产生了不利影响，也将压力传导至二

级市场。7月A股定增融资额是IPO的近十倍，这几乎是一个令人无法理

解的数字。强劲的融资让A股资金面变得更加紧张，7月来两市资金流出

已接近 800 亿元。市场分析认为，在资金面问题没有得到根本性解决之

前，A股市场缺乏整体趋势性机会。 徐岚


