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大盘将在哪里构筑新防线？
沪指2500点能否二次探底成功比较关键

8月17日,著名“空头司令”、财经

评论人侯宁在山东卫视《投资有理》

节目中表示，后市震荡下跌依然是主

要的趋势，八九月份沪指可能跌到

2200点左右。“如果把8月8日的暴跌

比喻为一次重摔，那么近期的反弹是

受重伤鲤鱼打挺。”他称。

侯宁指出，从基本面看，中国经济

目前有进入滞胀的可能。目前金融危

机加剧的声音还是没有被遏制，比如

从8月8日的暴跌之后，市场的震荡明

显加剧。以前市场一天涨跌1%到2%

比较大，现在市场涨跌动辄就2%、3%，

这表明国际市场没有稳住。从技术形

态看，A股目前周线、五周均线压着，月

线、5月、10月均线把大盘压得很死，这

样的反弹只能说是自救式的反弹。

他认为，楼市泡沫不破，股市没

有真正的投资性机会。目前来讲，楼

市即使下跌或者崩溃，那也是一个过

程，不可能一下到位。这个过程预计

会延续1年左右，这个过程持续威胁

到银行。从这个角度看，股市目前结

构性的冲击刚刚开始。

至于市场存在的投资机会，侯宁

表示，水利板块是中长期看好的板

块。这得益于国家的产业政策和“十

二五”规划，其中水利是重点扶持的。

这几年自然灾害越来越频繁，国家的

重视程度和投入就会增加。 陈丹蓉

政策解读
国泰君安首席经济学家李迅雷：

RQFII对A股利好有限

行业掘金 磷矿石价格长期看涨 国元视点
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周三大盘走

势 看 似 波 澜 不

惊，实则暗含杀

机。早盘金融地产联手拉高，但尚未

触及第一阻力位即告回落。股指随

即一路杀跌。但在五日线位置，及时

传来香港小QFII放行消息，股指打起

精神借机一度反弹。但终因买力不

济再度回落。午后虽然方正证券带

领券商板块再度护盘，但依然未能挡

住短线获利盘打压，尾盘再度小幅跳

水。至收盘，虽然股指跌幅非常有限，

但成交量明显萎缩，显示股指实质上

已经开始二次探底之路。

从技术层面来讲，每一轮重大

底部形成，二次底是较为可靠的。

尤其是在原有上升趋势被完全破坏

之后，二次探底成功，才会激发场外

更多资金认同抄底。目前我们关心

的是，大盘究竟在哪个位置构筑二

次底。因为跌破2650点以后，短线

已经找不到非常重大的技术支撑

位。如果沪指能在 2500 点一线构

筑新的底部，那将是多头人为重新

构筑的阶段性中期底部。当然，二

次探底从技术层面是需要确认的，

成交量大幅萎缩就是其中一个典型

特征。二次探底不可怕，因为一旦

二次探底成功，则意味着新的行情

即将到来。 淘金

名家看盘

8 月 17 日，中国国务院副

总理李克强在港出席论坛时表

示，将允许以人民币境外合格

机构投资者方式(RQFII)投资

境内证券市场，起步金额为

200 亿元。国泰君安首席经济

学家李迅雷对此表示，RQFII

对 A 股中长期利好有限，国际

热钱对投资中国股市兴趣不

大。

李迅雷指出，国际热钱最

感兴趣的是境内外人民币利率

市场，“内地利率高，香港利率

低，利率市场回报优厚”。

李迅雷分析，政府推出此

举，主要在于减弱国际热钱对

人民币利率体系的冲击力度，

让热钱通过正规渠道进入内

地。 中财

磷矿石已经成为磷化工产业链

盈利最强的环节。自年初云南磷化

集团首先上调价格起，国内磷矿石价

格持续上涨，目前国内磷矿石价格同

比上涨 120 元/吨以上，涨幅 40％左

右，超出预期。

磷肥价格上涨幅度并未到达

2008年水平，而磷矿石价格却创出

新高。研究员认为，磷矿开采边际成

本不断提高；政府限采，保护力度加

强；资源稀缺性提高，才是最主要的

原因。

全球农产品价格将在 2011～

2012年继续维持高位，国际、国内磷

肥需求良好。而中期下游磷肥行业

盈利良好是磷矿石涨价的基础。

磷矿石稀缺度逐渐增强和集中

度进一步提高将促进磷矿石资源价

值长期上涨，这也意味着磷矿石的价

格安全边际逐渐提高，在未来的周期

波动中，磷矿石的价格低点将不断上

升。

我们认为磷矿石的资源价值将

会逐渐体现。推荐具有磷矿资源优

势的兴发集团及有磷矿资产注入预

期的云天化。

华泰联合

著名“空头司令”侯宁发惊人之语：

沪指近期或将跌到2200点一家之言

沪深股指窄幅整理
短期调整压力较大

周三，沪指在2600点附近展开窄幅整理，早盘银行、

航空、造纸等人民币升值板块曾带领股指再度上试上方

压力，仍无功而返，午后券商股有所表现，但响应者寡。

沪指 K 线上以带上影线的小阴线报收，成交量明显萎

缩。对于后市，我们认为2630点上方有一定技术压力，

在热点不能有效持续的情况下，股指或面临回调，短线

支撑在2580点，若失守，预示本轮修复式反弹的结束，投

资者宜在控制仓位下把握成长股机会。

本轮修复式反弹银行股可圈可点，我们认为以银行

为代表的大盘权重股的表现决定股指的反弹高度。银

行股中以民生银行最强，著名企业家史玉柱从3月30日

到7月15日的74个交易日内，通过旗下上海健特生命科

技有限公司，共计42次增持民生银行，晋升为民生银行

第六大股东。这一现象对增强银行股投资者信心有很

大的鼓舞，但“冰冻三尺，非一日之寒”，地方融资平台清

理和流动性结构失衡背景下的银行股上涨趋势的形成尚

需时日。银监会日前发布《商业银行资本管理办法》公开

征求意见稿，对银行资本充足率监管提出了更高的要求。

券商机构根据平均9%的资本下限要求测算，此次资本新

规或将对上市银行形成4400亿元～5800亿元的资本缺

口，第二轮再融资压力将在明后年显现。因此存量资金运

作的行情，多方依然把中小市值的成长股作为突破口，我

们要做的是适应这种结构性分化行情。

操作策略上，成长股在周三的震荡市中表现较好，

多只中小市值成长股创出反弹新高，创业板指数远远强

于沪指也是诠释，中线逢低继续关注。对超跌反弹个股

建议波段操作，总体上控制仓位，步步为营，沪指若失守

2580点，应考虑减仓规避风险。 国元证券
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