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弱市震荡难免
适当降低仓位

周四，沪深股市震荡回落。早盘稀土永磁、生物育种

表现活跃，但总体做多动能不足，午后建材水泥、煤炭拖累

大盘走低，沪指在跌破2580点的支撑后抛盘增加，最终沪

指以中阴线报收。对于后市，我们认为市场回落和我们之

前分析2630点上方压力较大，面临回调预期相符，投资者

可考虑降低仓位控制风险，中线利用市场下跌之际逢低介

入成长股，短线仓位暂保持观望。

央行近期频繁释放价格信号，增大了政策预期的不确

定性。本周二公开市场1年期央票利率意外跳升8.58个基

点，在点燃加息担忧的同时，也令市场对央行会否再度提

准的争论浮出水面。此前分析货币政策不会有实质性放

松得以体现，股市重归弱市震荡在所难免。

我们把本轮反弹定义为修复式反弹，认为沪指2630

点面临较大技术压力，目前市场运行符合我们预期。2580

点作为日线级别的支撑，早盘沪指回落至2582点产生盘

中反弹，午后反复整理后下破2580点支撑，基本宣告日线

级别的修复式反弹告一段落。参考历史走势，股指周K线

以单针探底形成大级别底部的鲜见，在目前国内外影响市

场运行的因素仍不明朗的情况下，股指的二次探底不得不

防。

操作上，建议适当降低仓位，获利了结超跌反弹个股，

并利用大盘震荡期间逢低参与成长股。 国元证券
新材料产业将迎来大发展，作

为其中重要领域之一的复合新材料

也将迎来黄金发展期。日前，我们

获悉，已经进入征求意见阶段的《国

家战略性新兴产业发展“十二五”规

划》，将力挺高性能复合材料产业，

重点提升碳纤维、芳纶等高性能纤

维及其复合材料的发展水平。

有分析师认为，全球复合材料行

业的重心正从欧美发达国家转向亚

洲，亚洲复合材料产量高速增长是行

业发展最明显的趋势之一，产量到

2015年有望翻番，达1000万吨，复合

新材料产业必将从中受益。 于祥明

行业掘金 复合新材料迎来黄金发展期

利好不起作用、利率再起波澜、个股走势不振

三大因素导致昨日A股跳水

国元视点

追根究底

美国亿万富翁、国际金融大鳄

索罗斯表示，欧元崩溃可能引发全

球金融危机，全球经济将陷入大萧

条。索罗斯称欧元区领导人不接

受欧元债券，欧元可能“内爆”。

索罗斯表示，“在我看来，大家

仍不了解欧元崩溃的后果如何,这

可能会导致银行危机，最终导致全

面失控。”

索罗斯指出，目前全球市场已

经进入了危机模式，金融市场充满

不确定性，而欧盟决策者解决欧债

危机的力度远未令投资者放心。

就目前情势而言，唯有德国能够拯

救整个欧元区，德国必须有实际行

动捍卫欧元。 和讯

国际金融大鳄索罗斯：

欧元崩溃将导致全球经济大萧条

多空摆台

周四A股市场重心明显下移，沪

指连续三日收阴。通过市场表现可

以发现，三因素导致大盘选择在十字

星后选择震荡下行：

一是对利好产生审美疲劳。虽

然有内地与香港资本市场双向开放

启幕和国务院拓宽基本养老保险基

金投资渠道两利好，但市场反应相对

冷淡，面对上方强大的缺口压力，此

时主力选择发力上攻无疑失败概率

较大。从主流板块的走势来看，水

泥、煤炭等部分板块指数走出了清晰

的二次探底特征。

二是公开市场再起波澜。央行

在公开市场招标发行10亿元3年期

央票以及70亿元3个月期央票，发行

量与上周持平，但两期央票利率可追

随 1年期央票上涨，3月期央票参考

收益率上升8.17个基点至3.1618%，3

年期央票参考收益率上升8个基点

至3.97%，这也是3年期央票暂停四

周后首次发行。沉寂一个多月的公

开市场利率再起波澜，令投资者谨慎

情绪再度升温，也让原本疲弱市场雪

上加霜，重心明显下移。

三是中小盘个股走势不振。在

尾盘跳水前夕，虽然大盘跌幅相对较

浅，但下跌个股超过八成，市场赚钱

效应减弱，并导致创业板指数和中小

板综合指数跌幅超越大盘。 张索清

面对全球股市的剧烈波动，那

些最专业的投资人作何感想？“欧

洲股神”、富达国际的明星基金经

理安东尼·波顿与我们分享了他的

最新观点。波顿认为，世界经济最

终出现二次探底不大可能，基本面

更佳的新兴市场仍具有投资吸引

力。

管理着一只离岸中国股票基

金的波顿认为，只要未来数周市场

回暖，他依然坚信这轮牛市会持续

下去。当前不是逃离股市的时候，

反而应该坚守阵地。

波顿表示，他仍然看好中国，

尽管中国有自身的问题和挑战，但

依然是投资的首选。 朱周良

“欧洲股神”安东尼·波顿：

现在不是逃离股市的时候
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