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摩根大通中国区董事总经理龚方雄：

四季度或有一波不错的上扬行情

日前,著名财经评论人侯宁认

为，A 股转强需要具备三个条件，一

是短线还需要再跌，才可能累积比较

大的上升动能；二是中国房地产泡沫

能够化解掉；第三是全球经济形势持

续向好。如果市场预期的第三轮量

化宽松政策（QE3）推出，则有20%的

反弹空间。

侯宁指出,市场跌到这个位置，

机构有强烈的自救冲动，这是可以肯

定的。目前市场中表现活跃的个股

多了，表明确实有一部分个股在这个

位置具备了投资价值。行情能否持

续还需要观察，后市仍需要保持警

惕。深套的投资者只有忍耐，还有一

点可做的是前期深套的股票，如果仓

位小则可以补仓，但前提是对个股有

足够的研究。 东财

大腕飞镖
华夏基金副总经理王亚伟:

下半年难现整体性投资机会

权威声音
工信部总工程师朱宏任：

继续壮大中小板创业板市场
国元视点
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近日，摩根

大通中国区董事

总经理、首席经

济师龚方雄在广州证券举办的“岭南

创富”服务产品发布会上表示，目前

单一货币和分散财政矛盾下的欧债

问题是对全球真正的威胁，未来有

30%的可能产生二次衰退。目前状

况下，中国的宏观政策不应再紧缩，

外来危机或将加速中国货币和财政

政策放松的速度。

从债务看，龚方雄认为地方融

资平台风险被无限夸大。他表示，中

国国债占GDP的比重为20%，地方融

资平台债务即使按10万亿元的规模

全部计入，总债务也只达到GDP比重

的45%，远低于西方国家和很多新兴

经济体。如果真出现问题，政府会出

手而且完全有能力救助。

同时，龚方雄认为油价下跌会导

致下半年的通胀压力迅速下降，现在

已是通胀高点，紧缩政策应已走到本

轮周期末端。至于政策如何放松，龚

方雄认为中国可以出台的针对性措施

很多。货币政策上，存款准备金可以

下降的空间很大，财政政策可以做得

更多，如给中小企业进行定向性的财

政补贴和减税、提升医疗保障和教育。

龚方雄认为，四季度A股可能会

有一波不错的走势。 叶静

一家之言

工信部总工程师朱宏任在昨

日召开的中国民营经济发展研讨

会上指出，未来五年，我国将全面

落实支持中小企业发展的金融政

策，重点加强和改善小企业金融服

务，完善多层次中小企业信用担保

体系，进一步拓宽中小企业融资渠

道。继续壮大中小板创业板市场，

加快推进全国性场外交易市场建

设。

朱宏任表示，“十二五”时期我

国将进一步营造有利于中小企业

发展的外部环境，将扶持重心逐步

向小型微型企业倾斜。他说，未来

五年，工信部在政策和安排财政资

金时，将更加注重公共服务体系建

设，更加注重扶持小型微型企业，

改善对小型微型企业的服务。要

进一步减轻企业税费负担，以惠及

更多小企业。

周宇

著名财经评论人侯宁:

A股转强需要具备三个条件投资论坛

回补缺口后遇阻力
弱势震荡格局依旧

周三沪指小幅高开后震荡攀升，上冲至2569点有效

地回补了上周五留下的2538～2556点缺口，其后权重股

表现疲弱拖累股指震荡盘整。盘中，稀土永磁、医疗器

械、电子、旅游等板块表现较好，保险、建材、有色板块表

现低迷。截至收盘，沪指收于2541点。就后市而言，市

场观望氛围未有缓解，短期市场仍处缩量筑底中，弱势

震荡格局依旧，投资者宜在控制仓位下把握个股机会。

沪指如我们预期回补7月中旬调整以来的第三个缺

口，即上周五2538～2556点的跳空缺口，但市场成交量

仍低迷。近期沪市量能萎缩至650亿元左右的地量水

平，A股换手率仅0.47%，表明资金参与意愿不明显。受

资金流动性失衡、海外风险释放以及国内政策难有实质

性放松等因素影响，市场向上动能不足；市场估值处于

低位、政策继续紧缩空间有限，制约了市场下杀力度。

从市场运行规律来看，市场往往伴随地量及较低换手率

的出现而形成阶段性的底部，因此，短期A股仍处缩量

筑底中，弱势震荡格局依旧。

操作策略上，谨慎的投资者继续保持较低仓位，耐

心等待市场发出转强的明确信号；激进投资者可轻仓关

注市场结构性机会。一是，关注业绩确定的大消费概念

股，包括食品饮料、医药、百货、旅游等；二是，关注年底

以前将预期颁布“十二五”新兴产业政策规划，包括医药

产业规划、火电污染排放标准、物联网专项规划、节能环

保、新材料等新兴产业规划，把握政策驱动行业性交易

性机会，挖掘业绩推动成长个股的投资机会。

国元证券

华夏基金副总经理、华夏策略和华夏

大盘基金经理王亚伟在昨日公布的半年

报中表示，展望下半年，随着政策叠加效

应的显现，居民消费价格指数（CPI）有望

见顶回落，但幅度有限，宏观调控政策难

有实质性放松。在信贷紧缩的环境下，中

小企业普遍面临融资难题，这将影响经济

的活力和结构调整的推进。地方融资平

台的债务风险如何化解，将关系到中国经

济能否持续健康发展。股市面临的宏观

环境和资金环境仍然偏紧，因而难以出现

整体性投资机会。

对于下半年的投资，王亚伟表示将密

切关注国内外宏观经济形势和政策的变

化，综合考虑估值的安全性和业绩的成长

性，对投资组合进行动态优化调整。个股

选择方面，将以长远的眼光寻找机会，同

时对短期的系统风险、流动性风险和估值

风险保持警惕，如何把握其中的尺度是未

来投资面临的挑战。 朱景锋
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