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“伪市场化”是股市长期低迷之症结
狂发新股、圈钱上瘾，A股恶疾早已被市场诟病

国元视点
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沪深股市冲高回落
上方压力依然较大

周二，沪深股市在隔夜美股大涨的带动下高开，早盘

冲高后震荡回落。银行股在早盘沪指上冲2630点一带立

下功劳，但成交量始终得不到有效放大，反应谨慎心态依

然主导市场，前期涨幅较大的成长股及创业板股票获利回

吐压力加大。股指K线上收出一根带上影线的阴线，显示

上方压力较大。对于后市我们认为沪指2630点上方有较

大压力，突破需要权重股持续走强，并伴随政策刺激，2570

点作为短期支撑，若失守应考虑减仓，短线需谨防强势个

股补跌。

消息面上，发改委昨日在其官方网站发文分析当前经

济运行面临的主要问题和挑战。发改委指出，当前我国经

济社会发展形势总体是好的，但发展中不平衡、不协调、不

可持续的矛盾仍然突出。影响当前经济稳定运行的不利

因素也不少，价格总水平仍可能高位运行便是其中之一。

目前通胀仍对市场运行起着重要影响，发改委的这一观点

加剧了货币政策不会有实质性放松的预期，和央行把商业

银行的保证金纳入准备金缴存范围形成呼应，后续市场将

通过反复震荡来消化这一压力。

沪指应关注两个关键点位，一是2630点，另一个是2570

点。2630点作为6月底、7月初反弹的支撑位，现已构成压

力，2437点的反抽行情也止步于此。2570点作为小时级别反

弹的支撑位，本周来连续获得支撑，一旦失守应考虑减低仓

位。形态上，沪指现在呈上升楔形，在跌市中多是看跌形态。

操作上，适当控制仓位。前期我们持续看好的成长

股已经积累了一定涨幅，面临调整压力，短期可获利了

结，后市再行择机参与，精选成长个股是穿越震荡市的有

利武器。低估值个股以交易性机会波段操作心态来把握

较好。 国元证券

最近几年，股市长期低迷，可IPO融资和再融资数量

和规模有增无减，一个个融资大鳄张着血盆大口在股市

肆意圈钱，超募资金公司一共有一个，造成一方面巨额超

募资金躺在银行账上花不出去；另一方面则造成股市资

金大规模失血。

狂发新股、圈钱上瘾，A股恶疾早已被市场诟病。投

资者“缓发”、“停发”的呼声更是不绝于耳。事实上，面对

当前已经严重失衡的股市生态环境和失灵的股市市场纠

错机制，希望市场本身来修正自己失灵只能是幻想，况且

目前中国股市存在的一些主要问题是食洋不化、不公平

也不公正的“伪市场化”问题。当市场基础制度不健全，

游戏规则不完善的条件下，这个市场怎么能够使人相信

它的公开、公平、公正与合理呢？即便是发达国家市场制

度完善，市场调节也有失灵的时候，政府必须及时调控，

近期欧美市场大幅度波动，有关国家及时采取暂停交易、

禁止净卖空操作，向市场注资、查出操纵市场行为等措

施。最近几年长熊短牛成为常态，更发生过多次股灾，可

是，对于市场的非理性暴跌，我们看到的却是“市场化”的

推辞，并没有看到为了维护市场稳定而及时采取了多少

切实可行的措施。

从目前新股发行制度来讲，本身就不是市场化发行

而是发审委审批制，却只让定价、圈钱规模和发行速度市

场化，在一个非市场化的市场来讲市场化，这本身就是

“伪市场”，这样的市场化当然要遭到投资者强烈反对。

《人民日报》海外版特约评论员 同济大学经管学院

教授 石建勋

近期，中国化学矿业协会公布了《化工矿业

“十二五”发展规划》，《规划》提出在未来五年建

立磷矿产地资源储备机制，提高磷矿开采准入门

槛。磷矿石是磷化工行业的原料源头，近期陆续

出台了长期利好于磷化工的政策，除了《规划》以

外还包括湖北省暂停除规划区以外的磷矿探矿

权采矿权审批等，这些政策的出台意味着国家越

来越重视磷矿资源，对目前已经拥有磷矿资源的

企业无疑是一个利好。二级市场上，磷化工个股

近期表现较好，磷矿石价格的上涨和下游需求的

旺盛也使得行业景气度不断提升，政策的出台对

行业形成长期利好，而从短期看，磷化工行业景

气度或将持续，可继续关注具磷矿资源的磷化工

标的，如湖北宜化（000422）、兴发集团（600141）、

澄星股份（600078）。

联讯证券

行业掘金 利好不断 重点关注磷化工

近期市场出现一些新的变化，央行扩大存准率缴存

范围，相当于未来6个月内再次上调2至3次存款准备金

率，虽然市场解读为该动作只是完善央行的调控体系，并

非针对性的收紧流动性，但对市场的短期冲击明显。

在现阶段市场状况下，出现系统性机会和风险的概

率均较小，轻指数重个股或是可取策略。作为追求绝对

收益的私募，由于其单个资金量相对较小，往往选择重仓

个股，因而对公司的研究会更为透彻些，跟随其中的明星

私募选股或能取得较好的收益。目前操作风格相对稳健

的朱雀、泽熙等私募值得重点跟踪。

据上证报统计，知名私募徐翔掌管的泽熙三期二季

度首度进入河北宣工(000923)，持有512万股，位居第四大

流通股东。另外，公司曾于5月25日披露公告，称河北省

国资委决定将公司控制权无偿转让给河北钢铁集团，目

前处于国资委审批阶段，市场对其后续资产存整合预

期。朱雀投资以14.5元参与西藏旅游的定向增发，获配

280万股，目前股价离增发价较为接近，公司业绩正处于

拐点期，后续成长空间值得期待。总体来看，跟随明星私

募的持股变动，再加上对公司业绩和成长性的分析了解，

再结合股价走势，或是现阶段一种较好的选股策略，取得

超额收益概率较大。

刘重才

投资论坛 从明星私募持股变动挖掘机会

周二大盘冲高回落，成交量仍维持较低水平。上午

金融权重股集体拉抬，沪指一度突破 2600 点关口，但由

于市场跟风不足，加之题材股借机出货，股指最终反而收

阴。周二大盘走势，说明市场仍恐惧 30 日线下移压制。

而股指周二没能守住 2570 点一线，意味着短线有下探

2530～2550点区域支撑要求。

周三是收八月月线的日子，如果股指不能收在五周

线上方，股指下探2530点支撑将成为必然。但值得一提

的是，即便股指下探2530点位置，仍属于短线回落，大盘

在目前区域筑底格局仍较明朗。市场仅仅需要一点时间

来消化 30 日线下移压制。而一旦有效突破 30 日线下移

压制，则大盘底部将完全明朗,而一旦短线探底明朗，市

场热点仍将回复到小盘股上。
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