
提高存准基数并非是真正的内伤
本周在美股连续大涨四天，港股连续大

涨五天情况下，沪指却连续下跌，最多跌了近

百点，市场皆谓“是因为遭到了突发性提高存

准基础的内伤”。其实提高存准基数的消息

具有两面性。从利空的角度看，6个月内要银

行补交9000亿，导致银行资金失血，加上消

息出乎市场的意外。但从利多的角度看，则

有另一种解释：第一、此举排除了年内继续加

息、提准的可能性。第二、是分散到未来六个

月内，而届时到期的央票、流入的热钱，以及

央行连续七周向市场投放2200多亿，数量则

远多于提高基数的数额。第三，未来六个月

内，随着通胀的逐步回落，货币政策改为定向

宽松，降准的可能性反而大于提准的可能

性。一旦降准，等于向银行多释放9000亿，

利空岂不变成利好。第四，提高存准基数，意

味着本轮货币紧缩周期告一段落，具有“利空

出尽即是利好”的意义。所以，市场对此消息

作出连跌五天的反应，显然是过度了。一

旦做空主力建完仓，则会是另一种解读。
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美股大涨，沪指却连续下跌

A股真正的
“内伤”在哪里？

华泰柏瑞基金指数投资部副总监柳军

日前表示，从估值角度来看，A股估值已达

历史低点，指数中枢下移风险和空间较低，

但估值仍存结构性矛盾。在通胀、政策、外

围市场等诸多不确定性因素影响下，市场将

进入区间震荡阶段等待政策和基本面的进

一步明朗，建议投资者均衡资产配置。

柳军介绍说，截至2011年7月，沪深300

的市盈率为13.62倍，已经接近2008年 11月

市场最低迷时的13.06倍，接近历史低点，估

值进一步下降的空间有限，除非市场发生黑

天鹅事件，全球经济大幅衰退，否则，国内经

济在当前形势下不会出现极端情况。

柳军同时指出，从估值角度看，深圳中

小板和创业板市盈率仍为 38.4 倍 1 和 47.69

倍 (截至 2011 年 7 月 19 日)，较 2009 年底的

42.89 和 71.75，以 及 2010 年 底 的 44.71 和

65.92，虽有下降，但整体仍然偏高。

从市场整体来看，柳军指出，统计显示，

A股在CPI上行阶段都有较好的表现，临近

拐点往往伴随政策转向的出现，比如本轮的

调控从2009年下半年开始，A股阶段高点也

出现在2009年年中；而在通胀拐点出现以及

下行阶段，由于伴随需求减弱以及企业面临

去库存压力，股市往往受到估值和业绩的双

杀，难以有较好的表现。

柳军认为，在通胀没有回落到存款利率水

平之前，在政策保持稳定、基本面众多不确定

因素的影响下，市场将进入区间震荡阶段，等

待政策和基本面的进一步明朗。在此阶段，投

资者不应远离市场，但也不必冒险激进，而应

采取均衡配置的方法，做好布局。 东财

一家之言

华泰柏瑞基金指数投资部副总监柳军：

A股估值已达到历史低点

低迷市道下仍不顾一切地扩容
本周，大盘已将上周四的74点大阳线悉

数吞没，处于2500点岌岌可危状，连续创出五

六百亿的1年多来的地量。然而，扩容却突然加

速，本周“发四上四”，下周竟“发七”，包括今年

最大盘股中国水利融资171亿，证监会还一天

批准七家上市公司再融资353亿。扩容的速

度、力度，已大大超过了市场承受力和人们的

心理承受力。连跌五天便是市场对扩容大跃

进强烈不满和愤怒的宣泄。如果是一周“发

二”或“发三”，则将会是另一种局面。

内伤还在于管理失误
第一、始终没有认识到供大于求的严重

性。股市的流通市值从 05 年 6 月的 8797

亿，只用了 6 年时间就扩大到现在的 20 万

亿。这是世界股市历史上罕见的扩容大跃

进，速度比中国的高铁大跃进还快。其中绝

大部分是非流通的大小非变为流通，这本身

就是大扩容了。照理，新股扩容和再融资可

以让路，给市场间隙式的休养生息时间，让

市场消化修复扩容筹码，维持稳定。但是，

新股扩容依然如暴风骤雨。第二、在直接融

资时，没有贯彻“以债券为主、股权为辅”的

方针，而是用股权融资代替了债券融资，培

养了大批追求无本万利的企业懒汉。第三、

没有充分估计市场资金的紧缺性。总以为

居民的银行储蓄有32.6万亿，足以应付股市

每年一万亿的融资，在去年融资居世界第一

的基础上，还妄想未来十年都将是世界第

一。第四、在维护股市的稳定保护投资者利

益方面做得很不够。华东师范大学企业与经济

发展研究所所长 李志林

经销地址：养生大药房（三孝口邮局斜对面）普济药房（乐普生商厦负一楼）

高血压、颈椎病患者高先生时常出现头
晕、头痛、胸闷等症状，多次因眩晕被送进医
院抢救。眩晕，令高先生一家惊慌不已，也让
他们的生活 蒙上了死亡的阴影。眩晕究竟
是一种什么样的疾病？为什么有如此大的杀
伤力？眩晕到底该怎么样治疗——这是众多
眩晕患者关心的问题。

治疗眩晕症从病源深层入手，眩晕是目
眩与头晕的总称，主要是由于迷路神经和前
庭功能爱损、平衡功能失调、颅内5-羟色胺脂
肪酸增高，刺激周围血管神经而发作，轻则头
晕目眩、头重脚轻、眼花耳鸣，重则出现恶心
呕吐、天旋地转、出冷汗、面色苍白、失眠耳聋
等，如不及时治疗易引发神经官能症，中风偏
瘫甚至猝死。

对于眩晕症的治疗，医学界一致认为：必
须通过综合性调理体内因素，使脑部获得充
足的血供和氧供，才能缓解症状，最终达到从
根本上治疗眩晕症的目的。河北安国药业集
团研究中心的18位专家提出：眩晕症的治疗
不应单纯地治头晕、头痛，而要从病源深层进
行治疗。专家们挖掘理论精华，依据“治风先

治血”，从川芎、白芷、薄荷、荆芥穗、石膏等中
药材中，利用现代高科技提取出独特的治疗
眩晕症的成分6清素，并经独特工艺配制组
合而成新型治疗眩晕的国家甲类OTC新药
（Z13021974）安药清眩片。

神奇的6清素安药清眩片的核心，据介
绍，安药清眩片依托6清素的功效，进入人
体10分钟后即可参与人休神经调节和血液
调节，起到定眩、降压、降脂的综合作用。
服用后，可快速扩张血管，畅通血流，调节
植物神经，并通过持续药物的作用，提高血
管弹性和神经系统的正常运转，使病变的
血液及坏死细胞得到修复和改善，消除眩晕
引发的症状。经临床验证：安药清眩片对
颈椎病、脑供血不足、脑干型、内耳型及神
经功能紊乱、美尼尔氏综合症等原因引起
的 眩 晕 、偏 头 痛 有 奇
效。一般患者服用一
至两个疗程、重症患者
两到三个疗程，可从根
本上消除顽症。

眩晕

地址：合肥养生药房（三孝口邮局斜对面）普济药房(乐普生商厦）蚌埠工农（工农路 9 号）淮南
仁济（润丰宾馆旁） 安庆宝芝灵（116 医院对面）阜阳华利（三里小学旁） 宣城言午氏安宁店
（状元北路）淮北八分店（人民医院住院部西门对面）宿州兴华（市立医院旁） 巢湖康复（向
阳菜市）亳州济世堂（灵津渡大桥南头 50 米） 六安大别山 50号药房

终于能治了

足跟的骨质、关节、滑囊、筋膜等处病

变都会引起足跟疼痛，但不同于风湿骨

病。常见为跖筋膜炎，侧位 X 片显示跟骨

骨刺。根舒宁（足跟痛康贴）采用足病世家

验方纯中药贴，专方专治，手工制作，避免

大规模生产造成药性的减弱，疏失。通过

行气化瘀、舒筋散结、燥湿散热，营养修复

关节软骨，钝化骨刺，从源头消除足跟痛的

各种病因。经过大量临床验证对多种原因

引起的足部疼痛效果显著，使用当天便有

发热、疼痛减轻，拔出关节积液感觉，轻者1

疗程；重者2—3疗程基本可以康复。根舒

宁（足跟痛康贴）的诞生填补了足跟痛无专

药可医的历史。

地址：合肥养生药房（三孝口邮局斜对面）普济药房(乐普生商厦）蚌埠工农（工农路9号）淮南仁
济（润丰宾馆旁） 安庆宝芝灵（116医院对面）阜阳华利（三里小学旁）宣城言午氏安宁店（状元
北路）淮北八分店（人民医院住院部西门对面）宿州兴华（市立医院旁） 亳州济世堂（灵津渡大桥
南头50米）六安大别山50号药房

终于有了
专 用 药

慢性咽炎常引起咽干咽痒、咳嗽痰多、
干呕恶心、声音嘶哑、息肉、声带小结、咽部
异物感等症状。患者长期服用中西药、抗生
素，“咽毒”已经产生抗药性，治疗后总是反
反复复难以袪根，易引起鼻炎、胸膜炎、气管
炎、肺炎等甚至引发咽喉癌，所以千万不要
忽视。

据悉：一个流传千年彝族组方“二草汤”
终于被推向全国市场。国药【咽舒胶囊】采
用彝族祖传秘方“二草汤”为依据，以彝药

“虎掌草”和“午香草”为主药，云南金碧药业

运用现代超低温萃取技术精制而成的特效
国药。其针对性强、药力温和、起效迅速，独
含的活性成分能迅速清除“咽毒”，散解邻近
组织淤积的毒素，又能快速修复受损的咽壁
粘膜，分泌大量吞噬细胞形成淋巴组织网，
重建咽喉部强大的防御屏障，从根本上消除
病源，防止复发。服用【咽舒胶囊】起效迅
速，请按疗程服用效果显著。3盒一疗程

喜讯：即日起买2送1
专家热线：0551—3555653

无须拔甲、修甲、包甲，比涂指甲油还简
单，第三代生物制剂甲轻松全新上市，十年
来我们专注于生物领域抗真菌研究并联合
美国西弗基尼亚大学医学院，从天然植物中
提取出可以渗透深皮层组织杀灭真菌的
（HZLO）成份，持久的杀灭致病真菌，7-15天

左右灰、厚病甲开始脱落，30天左右逐渐长
出亮丽美甲！从第一代甲轻松上市以来历
经三次改良创新，已经成功治愈数万名深受
灰指甲困扰的患者，同时也赢得良好的口碑
和信赖。每日涂抹一次、无色无味、无腐蚀
性、只需30天告别灰指甲！不易复发。

巧 除 灰 指 甲

地址：合肥养生药房（三孝口邮局斜对面）普济药房(乐普生商厦）肥西派和大药房蚌埠工农（工
农路 9 号）淮南仁济（润丰宾馆旁） 安庆宝芝灵（116 医院对面）阜阳华利（三里小学旁） 宣城
言午氏安宁店（状元北路）淮北八分店（人民医院住院部西门对面）宿州兴华（市立医院旁）
巢湖康复（向阳菜市）亳州济世堂（灵津渡大桥南头 50 米） 六安大别山 50号药房

提示：购买时请认准“三代甲轻松”谨防假冒。咨询电话：0551—3397800（市内免费送货）

喜讯：实行买3送1活动。
咨询电话：0551-3995922

足跟痛

巧治慢性
咽 炎“二草汤”

详情咨询：0551-3399381

即日实行
买3送1
特惠活动

好

消

息


