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中国水电发行批文尘埃落定，意味着今年以来A股

最大一笔的融资计划即将接踵而至。“或许到底谁将成为

2011年最大IPO尚难定论。”有关人士坦言，中国水电计划

募资173亿元，陕煤股份则达172亿，两家超大型IPO的公

司过会仅差一个月，谁最后募资更胜一筹，要看市场环境

和机构认可度。

一家投行高层指出，央企背景加上资产实力和整合

概念兼具的中国水电，对于任何一家机构而言，都是目前

弱市下保值的理想选择，如不出意外，其必将受到资金追

捧，实际融资金额或将超过200亿元。如果一切顺利，步

其后尘上市融资的陕煤股份，按中国水电的“封卷”时间

计算，其或将于9月底获得批文并展开路演。按此推算，

陕煤股份路演之时，正是中国水电认购或挂牌之际。

“这无疑将为两者上市定价形成负面影响。”上海一

家具有询价资格的机构负责人分析，“大盘股接连上市，

必将分流部分资金，两者最后的定价或多或少会有所牵

连。”

“抛开两者的相互作用，作为整体它们对大盘的影

响或许更大。”上述机构负责人坦言，中国水电与陕煤股

份稍一超募，则两笔大单很可能超400亿元融资规模，这

或将使徘徊于2500点上下的大盘雪上加霜。

400亿融资袭击A股

年内最大IPO下周或将路演
400亿融资如箭在弦，A股再负重压

股海淘金
因被冠以2011年最大IPO，中国水电上市的一举一动，注定将成为资本市场关注点，尤其

是当前羸弱的大市下。“中国水电的发行批文已下发。”知情人士披露，批文下发时间为9月8

日，正式公告将在近日披露，内定发布招股说明书的时间点在周日晚，计划于9月19日拉开上

市路演大幕。

至此，中国水电的上市计划如箭在弦，进入“发射”倒计时。

投资分析 抢反弹捡便宜 锁定17只“腰斩股”

上海市政府周四表示，“十二五”(2011-2015 年)期

间，该市金融市场规模将显著扩大。预计到2015年，上海

证券交易市值将从目前的第六名，进入全球前三位。这

意味着内地扩容压力不会减弱。

此前世界交易所联盟(WFE)统计称，截至2010年末，

上海证券交易所股票市值为2.72万亿美元，全球排名第

六。2010年上海证券交易所股票成交金额(含投资基金)

为4.5万亿美元，为全球第三。

全球股票市值最大的五家交易所分别为纽约交易所

集团美国区、纳斯达克、东京证券交易所集团、伦敦证券

交易所集团和纽约交易所集团欧洲区。
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扩容压力不减 上交所或加快速度

今年以来，沪深300指数累计跌幅接近13%，相比大

盘，市场中部分个股的跌幅更为惨烈，截至昨日收盘，已

有17只个股的股价较年内高点下跌50%以上。有业内人

士指出，面对大盘系统性风险，相对于减持刚破位的股

票，投资者适当挑些超跌的股票或许是不错的避险策略。

17股今年来惨遭“腰斩”
从中期业绩看，17只“腰斩股”中仅有汉王科技一股

亏损，但中期净利负增长的个股却多达10只。从估值角

度看，17只“腰斩股”中没有一只2011年动态PE低于20

倍，而且这还是在股价大幅调整后的估值。因此从业绩

及估值的角度分析，“腰斩股”股价的大幅调整具有一定

的合理性。

分析师提醒投资者，在目前的弱市环境下，“腰斩股”

不一定立刻有表现的机会，因此投资者应分批次建仓，同

时及时锁定“腰斩股”在反弹过程中的利润，当成交量出

现天量后迅速萎缩，日K线收出中阴线时就要小心股价

见顶。 世基投资

热点板块

本周A股盘口沉闷，连续五个交易日，沪市量能皆低

于600亿元，很大程度上是因为当前市场的人气涣散。不

过，有一个主题值得关注。

近年来，9月前后军工板块皆大概率强于大市，今年除

国庆节前效应外，“天宫一号”与“神舟八号”等重大航天发

射更已成为举世之焦点。承接7月的航母概念，板块再度

凝聚着市场的关注。

“天宫一号”或本月发射
日前，有媒体称近期“天宫一号”、“神舟八号”将相继

发射。航天科技集团副总经理雷凡培表示，此后，将实施

首次空间交会对接任务，开启我国载人空间站建设序幕。

两项重大航天发射引起了国内外关注，有专家表示，

若此次交会对接成功，我国将成为继美、俄后，第三个独立

掌握航天交会对接技术的国家。甚至在娱乐圈中，已有乐

团为即将升空的“天宫一号”献曲，关注度之高，并不逊于

航母首航。

中信证券认为，“天宫一号”与“神舟八号”的发射和交

会对接将会是今年我国最具影响力、最具代表性的重大科

技实践活动。随着发射日期逐步临近，以及未来两年左右

接踵而至的神八、神九、神十的发射，将有望成为驱动航天

板块活跃的催化剂。华泰证券则称，军工资产证券化趋势

不会改变，军工集团后续资产整合空间十分广阔。数据显

示，中航工业集团资产证券化率约40%-50%，兵器工业集

团 约 为 20% ，航 天 科 技 集 团 、航 天 科 工 集 团 约 为

10%-13%。换句话说，资产整合预期仍是军工板块的投资

“暗线”。

航天军工股连日预热
从上市公司关联度看，两大航天集团旗下公司无疑更

具想象空间。

航天科技集团在A股有多家上市公司，包括中国卫星

（600118）、航天电子（600879）、航天机电(600151）、航天动力

（600343）、四维图新（002405）及乐凯胶片（600135）等。其

中航天电子参与了“天宫一号”部分系统的研发和生产，中

国卫星也参与了“天宫一号”工程，航天机电提供的高科技

复合材料将出现在“天宫一号”关键部位。

航天科工集团旗下则共有6家上市公司，分别为航天

信息（600271）、航天电器（002025）、航天通信（600677）、航

天长峰（600855）及航天科技（000901）等。

中信证券表示，航天板块主题投资机会中，宜重点关

注如中国卫星、航天电子、航天动力和航天科技等。

从此前对航母概念的炒作路径看，军工板块具有较强

整体联动性，获爆炒的品种未必与实质性利好相关。业内

人士认为，后市除“航”字头个股之外，不妨留意此前有盘

面异动的中小盘低价股。在大盘低位振荡中偶有异动的

军工股主要有航天晨光、东安动力、航天长峰、长春一东、

华东科技、中材科技、航天科技、钢研高纳及航天信息等。
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重大发射接踵而至
军工板块热身主题性行情
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近日，省建设银行在合肥举办第二届中

小企业客户“成长之星”授牌仪式，这是省

建行积极响应国家号召，持续深化中小企

业金融服务，支持和促进地方中小企业发

展的一次成果展示，同时也是省建行中小

企业客户群体不断成长、发展和壮大的集

中体现。

近年来，省建行累计投放小企业贷款约

550 亿元，目前小企业贷款余额已达233亿

元，小企业客户已近3000户，各项业务指标

在省内同业均名列前茅。今年2月，省建行

被中国银监会评为“全国银行业金融机构

小企业金融服务先进单位”，是全国四大国

有银行中唯一获此殊荣的机构。

本次省建行授予“成长之星”称号的

50家客户是该行3000多家中小企业客户的

优秀代表，它们是省建行忠诚良好的合作

伙伴，同时也是建行个人高端客户、信用卡

高级用户，总而言之，这些“成长之星”客户

与建行的合作代表了新型中小企业银企关

系的典范，真正体现了互利合作、成长共赢

的银企发展理念。

省建行将深入贯彻国家改进和完善中

小企业金融服务的政策导向，以“成长之

星”客户评选为契机，共同推动我省经济实

现更好更快发展。

省建行开展第二届中小企业“成长之星”活动


