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观 热 点

大盘股“狮子大开口”定价高 年内最大IPO再刷新

中交股份200亿融资潮袭来

日前，农业部发布《全国种植业发展第十二五规划

（2011~2015年）》，其目的主要在于保障国家粮食安全和农

产品（000061）有效供应，确保粮食自给率在95%以上。

行业分析师表示，近期一系列种子行业出台的政策

均是国家2010年 1号文件提出“种子战略”的具体延续，意

在大幅提高市场准入门槛，支持大型企业通过并购、参股

等方式做大做强，种子行业将面临新一轮洗牌。而在这

一轮洗牌中，大型龙头种业企业除了得到政策扶持外，小

企业留出的市场空间将会被大型企业填补。

“综合衡量国内种业上市公司，登海种业（002041）、

隆平高科（000998）无疑将成为政策的最大受益者。

杨晓春

“十二五”规划出炉
种业龙头受益行业整合

两市净流出38.25亿 中期下行趋势明显看 数 据

联建光电
申购代码：300269 申购简称：联建光电

申购时间：09月27日 9:30~11:30、13:00~15:00

申购价格：20.00元/股，对应市盈率38.31倍

发行数量：1840万股 网上发行：1480万股

申购上限：1.45万股 上限资金：29万元

公司是国内中高端 LED全彩显示应用行业的领军企

业之一。

中威电子
申购代码：300270 申购简称：中威电子

申购时间：09月27日 9:30~11:30、13:00~15:00

申购价格：35.00元/股，对应市盈率24.86倍

发行数量：1000万股 网上发行：800万股

申购上限：8000股 上限资金：28万元

公司是是国内数字视频光纤传输产品技术领域的开

拓者和领先者。

中国水电
申购代码：780669 申购简称：中国水电

申购时间：09月27日9:30-11:30、13:00-15:00

申购价格：4.80元/股，对应市盈率16.00倍

发行数量：300000万股 网上发行：150000万股

申购上限：150万股 上限资金：720万元

公司主营业务包括工程承包、电力投资与运营、设备

制造与租赁、房地产开发等。 杨晓春

周二新股申购指南

资料显示，中交股份本次计划

在上交所发行不超过 35 亿 A 股，发

行后总股本为 183 亿股。本次拟募

集不超过200亿元，超过 173亿募资

的中国水电成为 A 股年内最大 IPO

项目。巨量 IPO 来袭带给市场负面

情绪也集中体现出来，就在周一，沪

指报收 2393.18 点，创下 14 个月以来

的新低。

事实上，历史上几只主板权重

股上市前后，市场也曾经出现过“失

血”的现象。

中国石油IPO就是一个很好的例

子。资料显示，中国石油(601857)是

2007 年 11 月上市，当年 10 月 16 日沪

指就冲高到历史最高位6124点。然

而，就在中国石油完成IPO后不久，中

国股市就经历了 2008 年的大熊市，

并在此后一度暂停了IPO的审核。

国泰君安分析师表示，大盘股

上市短期内会对市场的心理预期造

成压力，“近期，特别是在中国水电

上市之前，市场对这只大盘股的到

来有所反应，并且集中在这段时间

体现出负面情绪。”其表示，毕竟是

接近两百亿的募资，市场难免会有

失血的效应。

年内最大IPO袭来 市场信心再受打击

今日，中国水电正式启动网上申购，募资近 173 亿元。9 月 28 日，中

交股份上会，拟募资不超200亿元。此外，还有三只新股等待发行。

没有最高只有更高。继中国水电、陕煤股份等大盘股之后，年内大

型 IPO 的融资数额再一次被刷新。证监会发审委发布公告，将于 9 月 28

日审核中国交通建设股份有限公司(下称“中交股份”)的 A 股首发申

请。中交股份以 200 亿的计划融资额超过了此前的中国水电，成为年内

最大的IPO项目。即使沪指创出14个月新低，从这部分大型IPO的询价

区间来看，还是有不少机构“狮子开大口”，希望能从市场上获得更丰厚

的资金。

原本市场认为的监管层国庆前后放缓甚至暂停审批 IPO，也只是一

厢情愿而已。

传闻：TCL集团：预计1至9月盈

利7.8亿~8.5亿元，同比增300~335%。

传闻：悦达投资：9 月份 K2 产品

在放量，销量有望突破4.3万台。

传闻：万科A：1.5 亿美元在深圳

建医院。

传闻：齐翔腾达：4万吨甲乙酮项

目已接近完工。

传闻：冀中能源：集团下属的邯

矿集团、峰峰集团、邢矿集团和井矿

集团均在山西有整合矿，年底有望全

部注入公司。

传闻：天茂股份：《液化石油气与

二甲醚混合燃气》省地方标准2011将

于2011年11月1日正式实施。

传闻：北玻股份：三季度业绩有

望预增。

传闻：通策医疗：致力于成为大

型医院管理集团，有望迎来医院并购

收获期。

1990 年至今，国内 A 股累计融

资 4.3 万亿元。可这些上市公司给

投资者的红利回报究竟有多少呢？

数据显示，1990 年末到 2010 年

末，A 股累计完成现金分红总额约

1.8万亿元。但一位券商资深分析师

估算，普通投资者在上市公司的持

股比例不超过 30%，4.3 万亿中普通

投资者占1.29万亿元，其所分享的红

利最高不过 0.54 万亿元。也就是

说，花费1.29万亿元真金白银参与上

市公司融资活动的普通股东所获得

的分红额不超过0.54万亿元。除此

之外，部分上市公司高管则不择手

段地从资本市场捞钱。统计数据显

示，2011年来，A 股所有上市公司共

计发生了 2117 宗高管减持，减持总

股数达到了 7.9 亿股，涉及市值约

126亿元。

这个现象与海外市场可谓是天

壤之别。海外资本市场上市公司还

有明确的分红要求。英国、日本的

上市公司要拿出约40%~50%的利润

用于分红。但沪深上市公司却很少

用现金分红的方式回报投资者。比

如今年中期报表，沪深两市 16 家银

行股，仅中信银行(601998)有少量分

红，而同期的香港金融股，如香港交

易所(00388)今年中期就拿出90%的

中期利润来分红。

而这次中国水电、中交股份等

大盘股的上市，会否导致市场的抽

水效应，值得投资者关注。 杨晓春

大盘股连续上市 A股“抽水机”效应显现

三家公司今日上市
兴源过滤(300266)发行价为 26 元/股，对应市盈率

38.81倍，本次发行股份数量为1400万股。公司是国内一

家以提供压滤机过滤系统集成服务为特色的制造商和服

务商。

尔康制药(300267)发行价为 17.97 元/股，对应市盈率

49.92倍，本次发行股份总数为4600万股。公司一直从事

医药产品的研发、生产和销售，主要业务包括药用辅料及

新型抗生素产品。

万福生科(300268)发行价为 25 元/股，对应市盈率

33.78倍，本次发行股份数量为1700万股。公司主要从事

稻米精深加工系列产品的研发、生产和销售。 杨晓春

曝 传 闻

挖 题 材

评 新 股

板块方面，两市板块资金全部净流出，前五名分别是:银行（4.19亿元）、化

工化纤（3.63 亿元）、房地产（2.87 亿元）、医药（2.76 亿元）、机械制造（2.68 亿

元），我们注意到资金流出的板块多位基金重仓品种，表明基金等机构投资者

的多杀多格局正愈演愈烈，投资者需注意警惕其中的个股风险。

个股方面，周一主力资金增持前五名的股票是：方大炭素、宝钛股份、云海

金属、TCL集团、中兴通讯；主力资金减仓前五名的股票是：兴业银行、中国联

通、力合股份、浦发银行、民生银行。

受大宗商品普遍下跌、中交股份

首发申请周三上会，计划募资200亿

等利空消息的影响，周一沪深两市双

双低开，震荡走低跌破2400点。

周一两市合计资金净流出金额

为 70.29 亿元。主力净流出 38.25 亿

元，而散户则净流出32.04亿元。从

资金行为的角度分析，机构资金盘中

逢高卖出的意愿仍十分坚决，表明后

市依然具备较大的不确定性，投资者

需保持谨慎。股指不断刷新调整以

来的新低，中期下行趋势明显。在弱

势市场状况下，短线操作胜算的概率

较小，因此建议投资者宜保持谨慎观

望为宜。

中国水电中国水电

中交股份中交股份


