
上证指数：
开盘：2401.74 最高：2412.38 最低：2323.41
收盘：2348.52 涨跌：3.73 成交：627.74亿元
上涨：483家 下跌：398家 平盘：82家

深成指数：
开盘：10416.61 最高：10452.33 最低：9953.13
收盘：10065.47 涨跌：-105.27 成交：496.62亿元
上涨：642家 下跌：658家 平盘：91家
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国元视点

汇金公司增持四大行
要看广告更应看疗效

周二，沪深股指在汇金入市增持四大行消息的刺激下

大幅高开，但市场追高意愿不强，股指全天呈高开低走态

势。早盘券商、银行、新材料涨幅居前，午后煤炭股受盘江

股份被征集煤炭价格调节基金负面消息的影响大幅下跌，

两市成交量并未有效放大，股指K线上收了中阴并再创新

低。对于后市我们认为，汇金增持银行股是政策护盘、维

稳的信号，但很难改变市场自身的运行规律，在流动性结

构性失衡的背景下仍要控制仓位参与反弹行情。

等待真正市场底的探明

中央汇金公司周一下午宣布，自10月 10日起已在二

级市场自主购入工、农、中、建四大行股票，并继续进行相

关市场操作。这是汇金至2008年9月、10月来第三轮增持

行动，我们认为本轮汇金的增持政策意义大于投资意义，

在欧债危机、全球经济疲软、温州中小企业资金链危机等

海内外复杂背景下，投资者信心匮乏，此举意在稳定投资

者的情绪，提振市场信心，可视为又一“政策底”，汇金近2

亿元的增持尚难改市场自身的运行规律，投资者需耐心等

待真正市场底的探明。

快进快出积小胜为大胜

本次利好政策诱发的反弹如此之短出乎投资者的意

料，市场的“理性”我们认为在反映技术之外的一些基本面

因素，市场对经济环境的担忧在增加，14日将公布9月份

的CPI数据和三季度的宏观经济数据。市场预期的通胀8

月见顶9月回落仍存在不确定性。总需求的回落会导致

经济快速下滑，上市公司的利润增速会受到明显影响，股

市以低迷的表现来反映悲观预期。

综上所述，在股指没有摆脱下降趋势的情况下，应以

控制仓位为主，连续萎缩的成交量和技术指标的持续背

离，预示抵抗式反弹将不断发生，操作上快进快出，积小胜

为大胜为宜。 国元证券

汇金增持难改下跌趋势 两大原因致股指高开低走

信心恢复需打救市组合拳
追根究底
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昨日早盘受汇金增持刺激,沪指大幅高开近57点，但很快便回落下来，上证指数收出一

根高开低走的大阴线，而深成指数更是直接杀跌泛绿并再创新低，为什么股指在出现大利

好的前提下却表现如此弱势呢？我们认为，主要有两大原因所致，分别为：

股市内幕

农行董事长项俊波

总体来看，社保入市、汇金增持

显示出，今年以来国家在市场层面的

第一次深入介入。温州地方政府救

市，不得已申请中央支援。银行系统

定向温州的信贷再次放松，说明了央

行在货币政策方面已经有所松口。

未来应关注中央政府在救市方面可

能出台的一系列措施。

凌学文 张丹丹

央行回笼资金高达千亿
昨日央行在公开市场发行 100

亿元 1 年期央票，同时展开正回购

操作，其中 7 天的 500 亿元和 28 天

的 400 亿元，总共回笼 1000 亿元资

金。

这对于前面几期可谓是明显的

放量回笼操作，无疑使本来就已经偏

紧的流动性雪上加霜，带来了更大的

压力。

资源税改革下月全国推行
中国政府网正式公布国务院关

于修改《中华人民共和国资源税暂行

条例》的决定。

修改后的条例将于 11月 1日起

施行，其中特别调高了焦煤和稀土

矿的资源税税额标准。这导致煤

炭股遭遇重大利空，成为做空的主

力军，板块内个股集体大跌，居跌

幅前列。

信心恢复需打救市组合拳

特别关注

中国证监会人事变动拉开大幕
农行董事长项俊波将接替尚福林任主席？

随着换届选举时间点的临近，证监会新一轮人事变动大幕也已拉开。从目前相关报道来

看，证监会人事变动正在陆续进行中。 潘敏

黄红元与夏建亭已空降上交所
据上交所内部人士透露，证监会

两名“强将”黄红元与夏建亭已空降

上交所任职，目前上交所内部通讯录

已经进行了调整。黄红元就任上交

所第一副总，而夏建亭则负责基金业

务。两名强将的简历中，黄红元的任

职格外引人注目。黄红元空降上交

所之前在证监会担任机构部主任一

职。据透露，上交所七名副总平时排

名顺序都有规定，此次黄红元的空降

被特别注明是第一副总，极有可能接

替目前上交所总经理张育军的班。

另一名空降上交所的证监会成员夏

建亭之前则担任浙江省证监局上市

公司监管处副处长。

有分析人士认为，黄红元和夏建

亭的到来可能意味着上交所在业务

方面的力量有所加强。

上交所的人事更替也引起业界

对深交所的关注。

目前深交所掌门人宋丽萍是《证

券市场周刊》的主要创办人之一。

1992年参与筹建中国证券监督管理

委员会，并先后出任证监会市场监管

部主任、发行监管部主任和机构监管

部主任职位。2002年3月起，宋丽萍

出任深圳证券交易所常务副总经理，

2008年 2月任深圳证券交易所党委

副书记、总经理。但目前尚无深交所

高层人事变更的消息。

深交所目前尚无人事变更消息

证监会主席也有可能更换
而除此之外，关于证监会主席的

更换传言也由来已久，其中呼声最高

的是现任中国农业银行股份有限公

司党委书记、董事长，中央候补委员

项俊波，他极有可能接替尚福林出任

证监会主席一职。

揭秘“十大敢死队”集中营
NO.1国信泰然九路证券营业部

▲14个月交易额：7180.48亿元

▲佣金系数：0.15%

▲核心服务：80位投资顾问专为

中、高端个人客户提供投资建议服务

2010年 1月～2011年 2月，该营

业部14个月交易额为7180.48亿元，排

名深圳第一，全国第二。目前，国信

泰然九路营业部拥有员工800多名，

投资顾问80多人，客户60多万人。

NO.2中金福华一路营业部

▲14个月交易额：4697.67亿元

▲佣金系数：0.25%

▲核心服务：为 账 户 金 额 在

200 万元以上的客户提供该公司的

研究报告

该营业部是中金在深圳的唯一

一家营业部。2010年，其国债质押式

回购交易额为2700.22亿元，超过总

交易额的一半以上。 （未完待续）

（一）
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