
上证指数：
开盘：2335.49 最高：2421.69 最低：2318.63
收盘：2420.00 涨跌：71.48 成交：844.38亿元
上涨：931家 下跌：8家 平盘：24家

深成指数：
开盘：9997.56 最高：10444.02 最低：9949.14
收盘：10425.93 涨跌：360.46 成交：659.20亿元
上涨：1339家 下跌：10家 平盘：44家
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国元视点

阶段性反弹已经开始
大涨后或需修复整理

周三两市低开后迅速下探，其中沪指一举击破前期低点

2319点，在2318点产生强劲抵抗，截至收盘，沪指报收于

2420点，成交继续放大。就后市看，股指在前期低点附近产

生强劲抵抗，k线形态构成向上切入形态，一举收复前一天阴

线，阶段性反弹已经开始，但由于即将公布的CPI数据或有反

复，短期市场大涨后需要修复整理，没有采取我们前期所提

在2300点上下试探性买入的投资者可借调整之际再行介入。

利好的因素在逐渐增多
步入10月之后，政策的松动已经萌芽，显示温州事件

政府的介入，再是汇金象征性地增持四大行，均发出了护

盘信号。而海外新兴市场国家已开始放松货币政策，如今

年8月，土耳其央行和巴西央行双双宣布下调基准利率，

以保障国内经济增长，巴基斯坦央行已在今年7月和10月

两次降息，降息幅度达200个基点，印尼近日也宣布降息

25个基点。国内方面步入 10月之后通胀压力已有所减

轻，坚挺的猪肉、鸡蛋价格已开始回落，加上基数效应，后

面几个月的通胀回落已是必然态势，经历过本周五发布的

9月份CPI数据考验后，市场对于通胀绷紧的神经将舒一

口气，给政策的放松留下空间，维持我们前期判断，未来两

个月之内有望迎来存准的下调。

熊回头演化为牛露头仍待观察
券商股在跨境ETF的获准预期下放量大涨，不过早

盘海洋概念股表现更为出色，无论是券商股还是海工股，

共同的特点是超跌，以海工来看，从年初见顶回落后已经

调整半年多的时间，技术形态上不少个股呈现多周期共振

的底背离，因此纯技术性的反弹在此类超跌反弹品种上表

现为共性。阳包阴的放量k线基本确立了反弹的开始，但

需提醒的是，目前的反弹仅能定性为熊回头，能否从熊回

头演化为牛露头，无疑需要更多的宏观层面和微观层面的

配合，对于反弹初期的目标位，不宜过分看高，毕竟市场结

构性的风险依然存在。 国元证券

是创新低后的回光返照，还是不破不立大反攻的开始

中国股民的好日子会否来到？
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股市内幕 揭秘“十大敢死队”集中营 （二）
NO.3 招商南油大道证券营业部

▲14个月交易额：2833.84亿

▲佣金系数：0.15%

▲核心服务：提供一对一的服务。

招商证券在全国成立最早的营

业部，通过短信、邮件提供研究报告

等资讯。

NO.4 招商免税商务大厦营业部

▲14个月交易额：2737.39亿

▲佣金系数：0.1 %～0.15%

▲核心服务：40 个大客户室，超

过一半的交易量为 1000 万以上的大

客户创造。

该营业部曾连续十多年名列深

圳证券营业部交易量前三甲。

NO.5 国信红岭中路证券营业部

▲14个月交易额：2481.39亿

▲佣金系数：0.14 %

▲核心服务：2007年转型之后，

可以提供规模最大的阳光私募基金

证券交易平台。

目前托管“阳光私募”90多只，

资产总值高达110.05亿元：托管大小

非法人股资产1000亿元。

NO.6 平安福华路证券营业部

▲14个月交易额：1948.80亿

▲佣金系数：0.07%

▲核心服务：针对大客户，不定

期召开投资者交流会，提供行业策略

报告。 （未完待续）

中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖

“全国青年文明号”荣誉称号

徽商期货 如期而获

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh.net
地 址:安徽合肥市芜湖路260号

其实，在目前阶段看空的人并不

稀奇，相反，会有许多赞同者，倒是看

大势反转的人却寥寥无几，因为这需

要智慧与勇气。新浪名博淘金客指

出，沪指2319点不破不立，一旦跌破

2319点，后市杀跌空间非常有限，而

上涨潜力巨大。而一旦反弹格局确

立，选股就很有讲究的。目前阶段跑

赢大市的品种主要是：一、超跌股。

二、三季报预增股。三、新材料股。

四、优质小盘新股。而颇有一点名气

的市场人士带头大哥777就一直鼓

吹大盘见底，牛市将到来。他认为，

与汇金进场配套的利好政策会很快

陆续出台，一定会有救市政策组合

拳。他指出，历来行情的发动，都是

一个套路，比如《人民日报》先诉苦，

然后社保基金捧场，还不行，汇金再

进场，再不行，就降低印花税，降低准

备金率和停止IPO。他认为，沪指短

线反弹目标在2650点一线，然后进

行 调 整 ，过 后 再 冲 击 2850～3000

点。他提醒投资者关注两大板块：煤

层气和水泥股。总之，在带头大哥

777 看来，股市走势开始反转，股民

的苦日子到头了，好日子已经开始

了！但愿这不是一句安慰。

近日的股市消息满天飞，走势

也常常令人跌破眼镜，可谓“乱花

渐欲迷人眼”，周二大盘在中央汇

金公司出手增持四大行股票的重

大利好刺激下，高开低走，令人纠

结；周三在沪指击破 2319 点创新

低后，神奇的一幕出现了：大盘一

路狂飙，一举收复 2400 点关口，截

至收盘沪指上涨 71 点，深成指上

涨 360 点 ，涨 幅 分 别 为 3.04％ 和

3.58％，创下了今年以来最大单日

涨幅。那么，又是什么原因，使得

大盘绝地反击，否极泰来呢？

一、尽管周二大盘高开低走，但

是汇金公司增持四大行股票无疑是

发出了一个救市信号，使得投资者认

为下跌空间有限，目前阶段股市有

“政策底”的苗头。因此，斩仓割肉者

少，相反，逢低吸纳盘增多。二、美国

参议院通过涉华汇率法案，也诱发了

人民币升值概念股集体走高。三、有

消息称，跨境ETF已基本获批，年内

有可能推出，这对券商等受益概念股

是一个正面刺激。四、印尼央行意外

宣布降息，作为新兴市场国家的示范

效应，对我国的货币政策会否转向有

一定借鉴、参考价值。五、江苏银监

局局长于学军日前接受《21世纪经济

报道》采访时称，中国应调低银行存

款准备金率，以适当放松银根。六、

全球债券之王PIMCO称，由于中国股

票估值非常便宜，他们正选择性地买

入中国股票，这有力地鼓舞了机构投

资者的信心。七、日前有消息称，中

国证监会正在开始人事变动，农行董

事长项俊波有望接任尚福林主席一

职，有市场分析人士称，对于重融资

轻回报的中国股市而言，会否“换汤

也换药”，值得期待。八、近一段时

期，社保基金入市抄底，中央汇金公

司增持四大行股票，目前看来，不是

一个孤立的事件，市场对后续利好政

策组合拳抱有很大期待值。诸如下

调准备金率、定向宽松、IPO放缓、下

调印花税等，投资者都翘首以盼。

不过，尽管昨日大盘飙涨，但长

期以来困扰市场的问题积重难返，因

此，仍然有不少投资者对后市的走势

顾虑重重。其中比较有代表性的人

士为著名经济学家韩志国和著名财

经评论员，号称“空头司令”的侯宁，

前者认为，中国股市探底的过程还远

未结束，更大更严重的危机还在前

面，如果欧元区破产，全世界最大的

金融风暴就会来临，股市下跌空间就

会在瞬间打开，面对巨大的经济与市

场风险，他提醒投资者必须做好充

分的思想准备，切忌盲目乐观，丢

掉幻想，准备过冬。后者认为，目

前的大势并不乐观，一方面是投资

者信心严重不足；另一方面是Ａ股

流通市值的水池在不断扩大。由

于近年来，股市的高速扩容，虽然

沪指日前只有2300多点，但流通市

值已远远高于 2008 年 6000 点时的

水平。另外，随着全球债务危机的

愈演愈烈，以及温州出现的高利贷

泡沫等不利因素，Ａ股上市公司的

业绩预期总体会有所下降，尤其是

房地产企业业绩预期，又反过来会

拖累银行股，因此，大盘难以真正

好转。

八大因素刺激股指绝地反攻

股市危机四伏 真正走好难度大

股民真的苦日子到头了，好日子开始了？

本报记者 王贤松


