
新希望:业绩超预期+估值很安全

新希望（000876）原有饲料、养殖业务向好,千喜鹤逐

渐步入盈利轨道。

我们估计,新希望拥有投产饲料产能约 380 万吨,其

中国内产能230万吨,外海产能150万吨,中长期来看,公司

海外市场有望继续保持较快业绩增长,成为未来业绩增

长的主要推动力之一。此外,在经历了三年亏损之后,千

喜鹤终于实现扭亏为盈。我们认为,管理水平以及经营

效率的提高是盈利改善的重要原因,并将有望促进千喜

鹤步入盈利轨道。

除了屠宰加工业务扭亏以外,新希望农牧是公司业

绩增长的另一个新亮点,目前饲料的实际产能在 550 万

吨,我们预计将成为公司生猪产业链打造的主要平台,净

利润增长稳定持续。

六和系整合入上市公司后,上市公司业绩有望显著

提升。由于重组后的上市公司前三季度业绩超预期,饲

料行业景气持续,并且考虑到资产重组完成后,公司可能

进一步加速规模扩张进程,我们上调公司未来三年盈利

预测。由于目前缺少六和集团的具体财务数据,我们粗

略预测合并报表后公司 2011/2012/2013 年全面摊薄后

EPS分别为1.58/1.79/2.02元,估值具备安全边际,维持“买

入”评级。

中信证券

每周金股

跑马场

登海种业：进入种业旺销期

登海种业（002041）:预计2011年先玉335销售量2333

万公斤，公司种子销售期是每年第一、第二和第四季度,

第三季度并无销售,今年上半年营业收入同比下滑

16.9%，直接导致前三季度收入下滑 15.8%。公司上半年

业绩下滑与登海先锋调整营销策略,销售提前相关,整个

销售季(2010年11月至2011年6月)中前两个月实现营业

收入占整个销售季节营业收入的65%,而2011年上半年收

入占比仅为 35%。今后,登海先锋将延续这一模式,当年

制种的先玉 335 将有 2/3 左右在当年销售,剩余 1/3 在次

年销售。2010-2011 年登海先锋的制种面积分别为 6 万

亩和 7 万亩,假设产量 350 公斤/亩,则 2010-2011 年先玉

335制种量分别为2100万公斤和2450万公斤,按照登海先

锋的新模式,我们预计 2011 年先玉 335 销售量约 2333 万

公斤,销售收入5.9亿元,毛利4.12亿元,归属于母公司的每

股收益为0.43元。

登海605大田表现良好,今年第四季度旺销是大概率

事 件, 全 年 销 量 有 望 达 到 600 万 公 斤 。 小 幅 上 调

2011-2012年公司营业收入至10.6亿元和13.4亿元,归属

于母公司股东净利润分别为2.48亿元和3.32亿元,实现每

股收益分别为0.70元和0.94元,谨慎推荐。 民生证券

电广传媒:有线网络将成基石
电广传媒

（000917）: 公 司

的长期成长价

值在于有线电

视网络业务，公

司有线网络业

务随着省内网

络整合的推进和省外合作项目的推广,处于用户规模和用

户ARPU值双双提升的阶段,公司是已上市有线电视运营

商中用户规模成长空间最大的。 方正证券

鲁信高新:中国创投第一股
鲁信高新

（600783）: 考

虑到公司稀缺

性 ( 国 内 第 一

家上市创投公

司)、独特业务

模式、高成长

性和未来几年

盈利进入快速释放期,以及公司具备一定安全边际,我们较

为看好鲁信高新。 海通证券

潜力股

大北农:农业股将继续发力
大 北 农

（002385）: 从 最

新数据来看,生

猪存栏水平达

到 47158 万 头,

超过历史的最

高水平,能繁育

母猪达到 4845 万头,也接近历史最高水平,公司主推的产

品直接受益于仔猪存栏量的提高,三季度业绩已经有所体

现。将于 11 月开始销售的农华 101 今年推广面积有望达

到700～800万亩, 增幅超过100%。给予推荐评级。

华泰证券

苏州高新:土地储备丰富 旅游地产加快
苏州高新（600736）:公司土地储备丰富,目前权益土

地储备约206万平方米,其中苏州高新区权益土地储备约

99万平米,占比约48%;苏州工业园区权益土地储备约0.9

万平米,占比约0.44%;苏州吴中区权益土地储备约21.5万

平米,占比约10.44%;吴江市权益土地储备约75.9万平米,

占比约 36.84%;扬州市土地储备约 8.7 万平米,占比约

4.22%。按照当前的开发速度,公司土地储备基本能够满

足未来5年左右的开发需求,未来发展动力足。

旅游地产是公司未来实现产业协同发展的重要产

业。报告期内公司与新灝农业旅游发展有限公司签订为

期16年的温泉世界的租赁合同,合同约定第一年免租,第

二到第四年支付固定租金 600 元/年,第五年后的租金另

行商定,苏州乐园业绩贡献将越来越大,预计2011年将贡

献营收2亿元左右。同时,公司积极发挥苏州乐园的品牌

效应,进行品牌输出,2010年12月公司启动了徐州彭城欢

乐世界项目,项目规划占地面积1948亩,预计2012年下半

年儿童乐园和水上乐园将开始营业,旅游地产加快发

展。 湘财证券

热门股
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嘉实周期优选基金获批
着眼新周期投资机遇的嘉实周期优选股票型基金已

获证监会批复，将于近期正式发行。该基金将运用行业

轮动策略结合主题投资方法，优选周期成长股进行投

资。旨在通过主题投资前瞻视野、动态把握、跨行业板块

和独立性四大优势，优选周期行业，精选成长个股，从而

为投资者提供更高效率、更高预期、更低成本的投资专业

理财工具。据银河证券统计，截至今年三季末，采用主题

投资方法的嘉实主题过去三年净值增长率达77.92%。

银华中证内地资源指数
分级基金即将发行

银华中证内地资源主题指数分级基金将于11月7日

正式发行。这是国内首只跟踪中证内地资源指数的分级

指数基金，届时投资者可通过浦发、中行、工行、建行、农

行等各大银行及指定券商通过场内、场外两方式进行认

购。中证内地资源主题指数成分股行业分布集中，煤炭

采选业和有色金属冶炼及延展加工业占比最多，弹性较

高。数据显示，2005年 1月4日-2011年9月30日，中证内

地资源主题指数累计收益率达343.1%。

据悉，交银施罗德“阳光使者”爱

心基金会系列活动——“关注自闭症

儿童”于10月29日在上海正大广场隆

重举行。交银施罗德“阳光使者”爱心

基金会，希望除了能给予自闭症儿童

力所能及的物质帮助外，更希望能够

通过公开的活动和宣传，让社会大众

给予他们更多的成长空间和关爱。

交银施罗德“阳光使者”爱心基

金会由交银施罗德基金管理有限公

司员工自发成立，以“扶危救急，扶难

助学，奉献爱心，共建和谐”为基金会

的宗旨。爱心基金会理事长林军表

示，“通过慈善活动，每个人奉献自

己的一点点爱心，并激发大家乐助好

施的情怀和心意，形成更大的社会力

量关怀、帮助身边需要的人群，这应

该就是一种社会责任的体现”。

交银施罗德“阳光使者”传递爱心


