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科技板块
入选理由：政策利好频现 接力指数：☆☆☆☆

科技股近日可谓利好频出，先是

有国家发改委针对五地云计算应用

示范工程的首批资金支持已经得到

批复，紧接着又有第二批“三网融

合”试点城市名单和方案已经正式

上报国务院审批和为落实软件业扶

持政策，软件产品税负减免细则将

陆续推出等。

受此刺激，A股市场中的科技股

表现突出，个股精彩纷呈。其中，久其

软件、中国软件、海隆软件、宝信软件、

浪潮软件等个股已经连续两天涨停，

个股表现积极活跃。

对此，分析人士指出，科技股由于

市场对其的良好预期，以及投资者对

该板块的高度认同，决定了科技股的

行情特点具有爆发性和凌厉上攻的特

征，而科技产业应用空间的广阔拓展

了行业发展的基础。

由于许多科技股估值相对较高，

且不少是靠题材与主题投资来支撑起

高企的股价，较难吸引到机构资金的

青睐，上述连续两个交易日涨停板的

个股中，其前十大流通股中难见踪迹

就是例证。但是，经过近年来的努力，

科技股正面临着较大的产业支撑，这

是因为我国强调科技创新，已出台了

多项科技产业的扶持政策，盈利能力

正在迅速提升。

对于科技股相对较高的估值问

题，国信证券分析师段迎晟表示，由于

科技行业普遍代表了成长性投资，在

市场环境好的情况下尤其受欢迎。

水利板块
入选理由：会有超预期政策出台 接力指数：☆☆☆
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作为今年资本市场的热门板块，

在经历了一段时间的沉寂之后，受消

息面的利好，水利板块最近再度集体

走强。国务院通过全国抗旱规划，是

引爆水利股大幅走强的主要原因。前

天，国务院常务会议讨论并通过《全国

抗旱规划》。根据规划，我国将因地制

宜建设农村、乡镇和城市抗旱应急备

用水源工程。

10月 12日，水利部总规划师周学

文表示，十二五期间全国水利投资总

额将达1.8万亿元，为确保各领域资金

落实到位，水利部会同多部门明确了

这些水利投资资金来源渠道。

截至 9 月底，今年落实水利建设

投资仅有2600亿元左右，与今年水利

建设投资大概在4000亿元左右还有

较大差距。对此，业内人士表示，由于

前三季度水利建设投资不如预期，四

季度水利建设速度加快的概率大大增

强。期间可能会有超预期的政策支持

出台。

据分析人士介绍，水利股的投资

机会主要可以从水利工程建设、水利

配套设施、节能灌溉三方面寻找。

而在水利股的操作上，则可按如

下三方面的思路去挖掘：一，从细化政

策上把握重点机会；二，从业绩成长预

期上关注潜力品种；三，从子板块轮动

和技术形态上抓强势股。

环保板块
入选理由：大会推迟不改利好预期 接力指数：☆☆☆

全国环保大会因故推迟召开的消

息，让此前连日高歌猛进的环保板块

变成领跌板块。“预期没有落空，只是

推迟了。”业内人士指出。虽然第七次

全国环境保护大会因故推迟召开，对

板块短期走势有所影响，但一些前期

资金介入较深的个股相信后续还会有

所表现的，会期的推后反而更有利于

这些资金的运作。此外，从近期国家

发布的关于加强环境保护重点工作的

意见中透露出来的信息看，五年一度

的全国环保大会还是可以期待更多的

支持政策出台。

据知情人士介绍，此次推迟召开

的第七次全国环境保护大会主要的方

向在于探索环保“新道路”，即要把环

境保护纳入到经济发展的整个过程

中，把加强环境保护与转方式、调结构

结合，其内涵是代价小、效益好、排放

低、可持续。节能减排和环境保护目

前无疑已经成为经济结构调整、产业

升级和转型的重中之重。

光大证券环保行业分析师崔玉

芹表示，四季度将是环保行业的政策

多发期，不少扶持政策可能密集发

布。同时，一般情况下，环保工程类行

业下半年项目结算进度要多于上半

年，因而业绩呈现加速释放态势，板块

出现业绩、估值双增长态势，看好该板

块的四季度行情。 杨晓春

看好科技板块、水利板块、环保板块

三大板块有望接力“文化”行情

两市周五的总成交金额为2014.16亿元，和前一交

易日相比减少 765 亿元，资金净流入约 37.4 亿。两市

指数冲高整理，板块继续轮动，交通设施、房地产、新

能源及材料、农林牧渔、机械排名资金流入前列，近期

强势板块如教育传媒、创业板板块资金开始出现获利

回吐。短期来看，指数连续反弹9天，已接近2550压力

位，指数有调整要求，预计支持位在 2500-2470，指数

小幅回调后仍将继续反弹。关注重点仍是中小市值的

成长股，如软件、LED 光电、环保、新能源等可逢低加

仓。

本周两市资金累计净流入255.7亿元。

本周净流入排名前列的板块是：中小板、教育传

媒、创业板、计算机。

本周净流出排名前列的板块是：煤炭石油、钢铁、

券商

本周5个交易日录得净买入数据分别如下：3.94、

16.3、210、-12、37.4亿元。这意味着本周大盘处于大

幅流入阶段。 20天累计净买入为-441.8亿元。

在温家宝总理强调宏观政策

要适时适度预调微调、营业税改

增值税等多项利好政策刺激下，

市场迎来了反弹。与此同时，文

化传媒行业个股在政策利好的

刺激下，走出了一轮波澜壮阔的

行情。券商分析师表示，受益政

策面利好的板块，始终是市场炒

作的热点，建议持续关注定向宽

松受益、增长比较确定的行业投

资机会如水利、节能环保、医疗

服务等和改善民生有关的产业

以及受益于流动性边际改善的

行业如非银行金融等。从近期

政策面透露出来的信息看，包括

科技股在内一些板块或有望出

现比肩“文化”行情。

投资分析

板块轮动，调整后继续反弹

资金流向

随着上市公司三季报披露的落幕，一些在基金三

季报中“隐形”的基金重仓股也浮出水面。根据统计，

基金隐形重仓股“扎堆”于医药、消费、通讯类三类板

块，其中建研集团（002398）、长海股份（300196）、莱美

药业（300006）为基金隐形重仓比例最高的 3 只个股，

基金投资隐形重仓股“抱团”迹象明显。

由于基金公布的重仓股均为持股市值排列靠前的

个股，一些小盘、小市值个股即使被基金大比例持有，

也无法在基金季报中“现身”，但上市公司季报的前十

大流通股东名单却能让这些大比例持有小盘和小市值

个股的基金无法继续隐藏。

根据统计，建研集团、长海股份、莱美药业是基金

隐形重仓比例最高的 3 只个股。其中，基金对建研集

团的持股比例达到 32.18%，仅大成基金公司 就有 3 只

基金进入建研集团十大流通股东榜。博时、华安、上投

摩根等基金公司也有一定比例的参与。从建研集团三

季报看，这只建筑行业的细分龙头股销售与毛利齐升，

因此股价在6月末至7月初曾有单边拉升行情，涨幅最

高超过30%，整个三季度的表现也跑赢市场。在8只重

仓建研集团的基金中，三季度新进入的有5只，而第一

大流通股东大成优选则已坚守数个季度。

与建研集团相比，同样属于行业细分龙头的长海

股份的情况也有相似之处。在重仓长海股份的基金

中，集体杀入的是华夏系的 3 只基金。长海股份三季

度在两次迅速拉升之后股价进入持续调整，最高下跌

点位已经低于前期最低点，但华夏系的 3 只基金一直

坚守其中。 杨晓春

3只基金隐形重仓股起底

主力仓位

本周市场各行为主体资金进出分别如下：

超级机构净流入 50.1 亿元，机构净流入 211.8 亿

元，大户净流入 39.9 亿元，中户净流出 18.6 亿元，散户

净流出 27.8 亿元。资金流显示，目前市场正处于机构

护盘，游资哄抬，散户割肉阶段。 广州万隆


