
在日前举办的第八届国家信息化专家论

坛上，工信部副部长杨学山强调，要把加快实

施国家宽带战略，作为“十二五”信息化发展的

主要任务之一。

根据工信部等七部委联合制定的《关于推

进光纤宽带网络建设的意见》，到2011年，光纤

宽带端口超过 8000 万，3 年内光纤宽带网络建

设投资超过1500亿元，新增宽带用户超过5000

万。并要求制定和完善光纤宽带网络建设的

配套措施，支持网络建设发展。 温婷

宽带战略将成信息化主攻方向
未来3年内光纤宽带网络建设投资将超1500亿元

行业分析
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择机适当降低仓位
2450点或有反抽

市场在本周酝酿了技术性调整和黑天鹅

事件的共振，以创业板指数来看，本周形成了

顶背离形态后展开调整，稍显遗憾的是，沪指

方面股指没创新高，没有完成顶背离形态就展

开了调整。而消息面方面有关国际板的传闻、

IMF 对中国银行的担忧、美银减持建行以及欧

债的风云再起等均助推了做空动能，做空的主

力来自于保险等权重板块。本周沪指构成向

下考验5、10周交叉线的阴K线形态，就后市来

看，周五的日K线跳空向下，跌破30日均线，构

成类岛形反转，目前上方套牢盘较重，但由于

2450点位的多空分歧巨大，加上机构年末考核

时点的临近，以及权重股本轮已先于小市值品

种调整，因此我们认为2450点位或有反抽，投

资者可择机降低仓位应对。

政策放松的暗示没有继续带来惊喜，尽管

一年期央票利率下调一度被市场解读为降息

降准信号，但我们认为降息不可能，降准有前

提，这样说的原因是通胀刚开始回落时一年期

存款利率仍然有较大负缺口，不具备降息条

件；其次降准有前提，因为M2的统计新增了两

个科目，意味着未来存准缴存范围的扩大，银

行要交更多的钱，存准不降势必会带来流动性

受困，因此，从这个意义上说，降准有条件意味

着政策的打折扣。 国元证券

国元视点

东吴视点

画饼难以充饥
亟待政策出台

本周市场在周一长阳之后，受到国际板等

传闻打压返身向下，60 日、30 日均线全线失

守。多方再下一城之后未能再接再厉，究其原

因还是政策在关键时刻未能充分给力。本轮

由政策微调引发的行情中，政策节奏和力度是

引导行情的关键指标。当市场对于“微调”给

予充分预期后，政策仍然停留在“画饼”阶段，

是造成多头回撤的重要原因。11 月 16 日财政

部和国家税务总局发布经国务院同意的《营业

税改征增值税试点方案》，对于这样的利好政

策出台，大盘不领情却继续以大幅下跌回应，

充分说明了积极财政带来的不痛不痒效果，市

场并不满意。而货币政策的实质举措才是点

燃多头激情的引爆点。显然，本周银行间7日

拆解利率继续在 3%上方攀升，表明货币的松

动方面没有实质动作。在股指再度考验 2400

点整数关口之时，任何技术指标都显得苍白，

唯有政策可以力挽狂澜，短期投资人需密切关

注消息面变化。

在本周调整过程中板块产生了一定积极的

轮动。物联网、云计算、航天军工、北斗二代等板

块如期上涨，短期热点存在一定切换。一旦银行

股止跌、创业板再度活跃之时，可以对以上板块

适度参与。

华安证券 张灵玉

华安视点

本周市场冲高回落，周跌幅达

2.6%，受10月信贷增长超预期影响，加

之外围市场上个交易日大涨刺激，周一

A股市场跳空高开17点，并一路高歌，

周二两市全天呈窄幅震荡，当日美国银

行减持建行H股的消息对银行股构成

较大心理压力，拖累大盘欲涨乏力，周

三市场在多重利空因素影响下，一路震

荡下行，呈现单边回落态势，跌破2500

点整数关口，同时5日、10日、20日均线

也被一并击破。多头在盘中并没有发

动任何像样的抵抗。周四沪深两市微

幅高开，早盘多空双方在60日均线一

带展开反复争夺，尾盘股指震荡回落，

再次失守60日均线。

周五市场跳空低开，在内外负面

信息影响之下，全天呈单边下行趋势，

技术图形完全走坏，如果周末没有利

好消息的刺激，市场下周还会继续下

探，不排除再次回到 2300点附近的可

能，也许在这个底部区域附近，相关的

主力机构会再次出手，这样就会形成

市场底与政策底的共振，同时增加主

力资金胜算的概率。所以建议投资者

密切关注消息面的变化，若依然是真

空的状态，请耐心等待 2300点附近底

部区域的到来。 东吴证券

胜利精密主要从事精密结构模组

的研发、设计、生产和后续改进等全流

程服务。公司目前是全球多家著名品

牌电视厂商的供应商，产品大量销往世

界各地，且市场占有率持续扩大，主要

客户包括：飞利浦、冠捷、夏普、东芝、

LG、海尔、海信等，现已获得全球前十

大品牌电视厂商中九家的供应商资质

认定，并成为飞利浦与冠捷全球合作的

“优选供应商”。

作为国内结构模组制造服务行业

的龙头企业，公司不但在国内设有研

发、生产中心，还在波兰设立了胜利波

兰，尝试全球化的生产和本地化的配

套，并且拥有一支面向整个产业趋势进

行前瞻性研发的技术团队。2011年，为

实现产品转型升级、满足多变的市场需

求，进而保持企业在市场竞争中的领先

地位，胜利精密根据当前平板电视、电

脑等行业日益发展的趋势，决定使用超

募资金 3900 万元人民币合资建设玻

璃减反射真空溅镀项目，主要进行玻璃

真空镀膜，玻璃深加工产品的研发、生

产、销售，预计投产后将增加7938万元

营业收入。

合肥工业大学证券与期货研究所

赵萌 姚禄仕

公司研究

胜利精密：行业龙头 品牌效应

后市2300点将再次面临考验

期待市场底与政策底共振

科技部11月15日发布的《医学科技

发展“十二五”规划》提出，从“治已病”

为主前移到“治未病”和养生保健，从

“被动医疗”转向“主动健康”，而接种疫

苗无疑是“治未病”最经济有效的手段。

高增长有赖“重磅疫苗”

2009年，全球疫苗市场的规模达

到了222亿美元，五大疫苗公司GSK、赛

诺菲、默沙东、辉瑞、诺华占据80％市场

份 额 。 Kalorama Information 公 司 预

测，2009~2014年疫苗行业的复合增长

率将由 2005~2009 年的 25.5％下降至

9.7％，但仍高于全球药品市场4％~6％

复合增长率。我们认为，疫苗行业传统

疫苗高成长难度越来越大，全球的疫苗

市场将来的成长是靠像辉瑞的Prevnar

这样的“重磅疫苗”的诞生来拉动，一旦

出现一至两个“重磅疫苗”，疫苗市场将

可能出现爆发式成长，从更长远看，“重

磅疫苗”的持续研发，是疫苗行业值得

长期看好的逻辑所在。

开发新疫苗有助突破价格战

以 国 内 研 发 领 先 的 沃 森 生 物

（300142）、智飞生物（300122）与国外疫

苗企业产品布局对比可以看出，未来几

年国内疫苗企业的产品同质化严重，而

且与外企的正面交锋将是长久的。部

分疫苗潜在进入者较多，未来2~3年或

有大量产品获批，改变现在竞争格局，

价格战或不可避免。要想在竞争中占

据优势，除了产品质量、工艺、价格有竞

争力外，我们认为布局新型疫苗开发、

建立高端技术平台是最主要的手段。

开发特色或新型疫苗将是未来重点方

向，处于金字塔中部以上的创新型企业

将在未来的竞争格局中胜出。
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最新调研

“重磅疫苗”将引爆疫苗市场高增长


