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秦洪

小盘新股强势或将延续

焦点JIAO DIAN

一家之言

投资论坛

银行股的确是贱卖给了外国人
2006年4月，高盛用25.8亿美元买了

工行7%的股份，每股仅1.04港元。但从

2009年至今，3次减持，获利31.2亿美元，

盈利220%。目前还剩79亿股，价值50多

亿美元，共计盈利81亿美元，5年盈利超过

300%。再看美银，2005年6月至2008年

11月，四次出资119亿美元，以每股1.06元

港元价格，买了建行8%的股份。但是，从

2009年至今4次减持，获利75亿美元，还

剩24.5亿股，价值17亿美元，共计盈利92

亿美元。宁可以不到1元人民币的价格卖

给外国机构，却让中国投资者以3.12元和

6.45 元人民币高价认购。近期，又让汇

金、社保以4.6元和5.6元的高价去承接高

盛和美银的抛盘。记得2008年美国金融

危机顶峰时，花旗银行股价跌到1美元以

下，中国银行表示愿意购买股权，却遭到

美国政府回绝。相比之下，中国银行股用

超低价引进外国投资者的决策，以及慷

慨输送巨额利润的做法，是极其重大的

错误！

近期有人大谈推出国际板的“四大

意义”，但是市场就是不买账。这半年

来，市场每闻国际板消息就暴跌，继4月

28日暴跌4%、5月23日暴跌2.92%、6月

9日暴跌1.8%、7月21日暴跌1.01%之后，11

月16日再次暴跌3%，表明广大投资者比

有关管理部门更看清外国投资者借国际

板掠夺中国人民财富的真面目。如果国

际板强行推出，外国机构投资者完全可

以利用他们的财务规定，虚增净资产和

利润，炒高在国外股市的股价，然后在中

国大造舆论，以高价发行。而以超低价

格控有限售股的像高盛、美银那样的国

际大机构，一旦解禁，就会像抛工行、建

行那样，大抛特抛，巨额掠夺中国投资者

的资产。即使违反了中国的法规，外国

政府也会以他们的法规竭力维护，就像

此次高盛、美银在工行、建行上肆无忌惮

地违规那样。在我看来，所谓的国际板

“四大意义”，其实是毫无意义、有害无

益，明年也休想推出。

国际板目前是万万不可推出

名家看盘

高盛、美银抛股对市场的警示

高盛、美银之所以敢在股市处于

低迷时大抛股票，就是因为其持股成

本在 1 元以下，与发行价和市价有着几

倍的差价。因此，大盘股的市盈率再

低，看起来再有投资价值，都挡不住大

小非的抛售。尤其是成立不足三年、

负债率高达 80%～90%、靠行政部门

超越《证券法》和《公司法》特批上市的

大盘新股，其造假甚多，绝不能碰。抑

制大盘股的扩容，不能指望新证监会

主席，只能靠市场自己。例如：隐瞒了

在缅甸水电站遭重大损失的中国水

电，至今仍在发行价附近挣扎，网下申

购的 90 家机构如坐针毡。只要有新

的大盘股发行，中国水电就破发，其他

的网下申购机构就无积极性认购新的

大盘股，就会导致发行失败。可以说，

是中国水电的低迷表现，导致了近期

几个大盘股迟迟未能发行。这是市场

力量抵制大盘股滥发的最典型的一次

胜利。

对大盘新股必须保持高度警惕

市场观察

给定向增发戴上“紧箍咒”
据有关媒体报道，证监会将调整非公开发

行（即定向增发）股票实施细则。据多家投行反

映，针对投行最新上报的一批再融资项目材料，

监管部门明确融资部分用于资产重组的资金将

不得用于投资其他项目；同时有限度地允许“现

金+资产”认购非公开发行的股份，但现金比例

不超过25%。

对定向增发加以规范，就如今的中国股市

来说很有必要。毕竟定向增发目前已成中国股

市的“第一圈钱高手”。根据统计，今年前三季

度，沪深两市 IPO 融资总额合计 2305.36 亿元。

而在此期间，沪深两市共有124家公司实施了定

向增发，募集资金 3265.22 亿元。定向增发募资

超过IPO募资960亿元。因此，为抑制上市公司

的圈钱行为，使中国股市实现从“圈钱市”向“投

资市”的转变，股市有必要给定向增发戴上“紧

箍咒”。 皮海洲

正当沪指在2500点上方收盘10天、市场热切期待新证监会主席能对扭转市场低迷有所作为的时候，本周，

高盛、美银带领外资集体减持中国银行股，以及上交所副总经理关于“国际板随时可以推出”的越权表态，导致了

A股连续暴跌，将反弹成果吞没大半。高盛、美银的抛股尤其让市场很受伤，再次给市场管理者敲响了警钟。

胡锦涛的“坚定不移保增长促稳

定”，温家宝的“宏观政策将预调微调”，

央行报告的“货币政策将预调微调”，以

及财政部的对小微企业减税减费、营业

税改增值税试点、对新兴产业的所得税

实行三年全免加三年半免”，使市场增

强了对明年货币政策定向宽松的预期。

明年的股市会好于今年，但是，由于美

国经济疲软，欧洲经济衰退，欧债危机

仍将发酵，明年中国经济增长的压力很

大，将从今年的9%以上调到明年的8%~

8.5%，投资、出口、消费“三驾马车”对经

济的拉动作用越来越小，而保增长又是

与调结构相联系，政府已将明年经济的

增长点放到了七大战略性新兴产业。这

样，明年股市中的周期性行业和传统产

业的股票不能指望，上证指数的高度不

能奢望，市场的机会只能落到货币政

策、财政政策、产业政策倾斜的七大新

兴产业的中小盘、高科技、高含权股上

来，强制分红对他们来说，就意味着每

年强制送股。本次反弹中，上证指数最

大涨幅不到10%而创业板则高达24.4%，

便是市场主力调仓换股、为明年行情做

的热身准备。

华东师范大学企业与经济发展研究

所所长 李志林

市场只能到小盘股中寻找机会

美国著名投资大师吉姆·罗杰斯

11 月 17 日在 2011 中国高新技术论坛

上表示，欧美经济体的高负债率将继

续拖累全球经济，未来两年要比 2008

年更糟糕。他认为未来两年中国股市

还将继续低迷，坚定看多黄金、白银及

农产品。

罗杰斯认为，欧债危机发生的根

源是欧美经济体在近两次经济危机

中通过不断扩大发行债券渡过难关，

债务在不断累升，使危机一次比一次

糟糕。 周少杰

罗杰斯:A股将低迷2年
坚定唱衰欧美 看多金银及农产品

最新宏观经济数据显示，10 月 CPI

同比上涨 5.5%，创 5 个月以来新低；10

月规模以上工业增加值增速为 13.2%，

比9月份回落0.6％。对此，交银施罗德

权益部副总经理，交银先锋、交银主题

基金经理史伟表示，在持续的调控政策

下，食品价格在国庆以后出现了大幅回

落，从而使得通胀拐点得到了进一步确

认，也标志着与大宗商品价格密切相关

的通胀预期开始下行。

另外，PPI 和企业利润的回落将可

能在四季度乃至明年一季度持续，所

以在流动性预期和企业盈利现实中，

整体市场仍可能会有不断反复。在不

断的反复中，能保持盈利超预期稳定

增长的企业，无论属于周期类或非周

期类行业，将是需要寻找的真正成长

性公司。

交银施罗德寻找成长性公司

小盘新股：
跨年度行情新主角

就目前来看，市场又到了小盘新股活

跃的时间窗口。一方面是因为小盘新股拥

有独特的行业属性，往往是某一细分行业

的龙头企业,另一方面则是因为小盘新股

历来是高送转题材的密集地带。因此，小

盘新股渐成市场的风向标，成为Ａ股市场

的活跃焦点。

现在的问题是，小盘新股的强势能否延

续？就目前来看，答案无疑是相对积极的。一

是因为目前小盘新股得到了存量资金的认可，

而且还有后续的题材预期，比如说年报高送转

题材等，所以，存量资金的认可可能并不仅仅是

基于一个交易日的炒作，而是意图较长时间周

期。二是因为小盘新股的确具有较强的业绩超

预期的题材刺激力。毕竟小盘新股大多是某一

细分行业的龙头企业，所以，一旦此细分行业的

背景出现了较大变化，那么，此类小盘新股的业

绩就会出现超预期的成长。

在操作中，建议投资者积极关注小盘新股，

因为它们在预热2011年报，将成为跨年度行情

的主角。

据此，有两个角度建议投资者参考，一是从

产业热点，环保股、太阳能等新能源股、智能电

网股、煤机设备等，另外，阳光电源、华西能源、

科大智能、梅安森等个股仍可跟踪。二是从Ｋ

线形态，越是上涨的品种，越是意味着有资金

关注，所以，未来的涨升能量越充沛，兴源过

滤、金达威、中威电子、森远股份、佰利联等个

股就是如此。

两大角度寻找强势股


