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其实，对于国际板何时推出，人

们认识上有巨大分歧，最热心与起劲

的莫过于上海市政府和上交所，而许

多市场人士认为现在并不是推出国

际板的好时机。有人说，只要有国

际板的风吹草动，股市就是一个

字：跌！这是投资者以自残的方

式，表达不满的无声抗议。李志林

博士、谢百三教授、华生校长都强

烈反对近期推出国际板。不少股

民怨言，创业板搞得一团糟，主板

搞得奄奄一息，Ｂ股死气沉沉，国

内板都搞不好，还搞什么国际板来

添乱？老沙（沙黾农）甚至称“国

际板是棺材板”！《人民日报》特约

评论员、同济大学教授石建勋认

为，推出国际板切不可急功近利，

需全方位考虑。国际板推出需要

把握好时机和节奏，要充分考虑市

场的承受能力和国内企业的融资

需求。当前股市最需要的是休养

生息。换句话说，不能蛮干和一意

孤行。由此，我们想到了前不久温

总理说：“群众满意不满意、高兴

不高兴、答应不答应是衡量政府工

作好坏的唯一标准。”我们认为，

股市亦然，股民亦然。

暴跌，又是暴跌！昨日股市在多重利空的打击之下，一路狂泻，上证指数最低跌至2319点，与

前期低点2307点仅一步之遥；而深证成指更甚，最低点已创出近期新低9626点，截至收盘，上证指

数报2333点，跌78点，跌幅3.27％，深证成指数9693点，跌319点，跌幅3.19％。记者 王贤松

那么，到底是什么原因造成昨

日股市一路不回头的狂泻，这其中

最主要的原因源于一则传闻：即有

消息称，国际板马上要走内部流

程，预计 12 月中旬要到证监会内部

商议，现在技术方案对接和上市流

程已拟好。消息一出，敏感先行指

标的Ｂ股开始全线暴跌，Ａ股也随

之雪崩。不过，令昨日股市雪上加

霜的并不是单一国际板消息，正所

谓“福无双至，祸不单行”，市场中

所谓的五大利空、八大利空接踵而

来，比如说，一直钟情于直接融资

的前任证监会主席尚福林转任银

监 会 主 席 后 ，已 经暂停四年的城

商行 IPO 大门或将重新打开，40 多

家城商行或正式或间接地公布其

IPO 计划，拟融资总额约 500 亿元。

比如说，12月份新股发行再现高潮，

陕媒股份、中交股份、西部证券等大

盘股蓄势待发，还有40余家已过会

但尚未发行公司将在年末赶场。比

如说，12 月份限售股解禁市值为

1667.94 亿元，比 11 月份增加 726.53

亿元，环比增加幅度近 8 成。比如

说，工行拟发行 700 亿元次级债比

如说标普下调高盛、花旗、摩根士丹

利等多家跨国银行评级。还有，伊

朗形势骤然紧张，北约有可能对叙

利亚动武等等。反正，股市一跌，满

眼都是利空，就像昨日一场突如其

来的 雨 夹 雪 ，劈 头盖脸打来，令

人受冻又心寒。

昨日股市遭此重创，有关部门有

没有说法呢？其实，昨天，本报证券

部在第一时间就接连打电话联系中

国证监会及上海证券交易所有关负

责人，要求对国际板市场传言进行澄

清，不过，遗憾的是，中国证监会原来

的主席热线已改为投诉电话，而两部

电话一部始终无人接听，另一部也无

法打通，成为聋子的耳朵——摆设。

上交所的电话倒是通了，但总机找不

到相关负责人接听，公众的知情权显

然被漠视了。在中国证监会网站首

页，“保护投资者利益是我们工作的

重中之重”，我们认为这不该只是一

句口号？！

昨日14：00后，中国证监会和上

交所才开始对有关媒体进行澄清，认

为近期推出国际板传言不实，是谣

言！不过，有关市场人士认为，如果

是谣言的话，如此扰乱市场，应当立案

稽查，严肃处理。另外，是否有人浑水

摸鱼，给股市“挖坑”，旨在后市渔利，那

么由此造成投资者的损失谁来承担？

最后，国际板到底怎么办？有

关部门应该有一个权威统一的声

音，给投资者交个底，以免市场再度

大幅动荡。

多重利空来袭 股市不堪重负

投资者的损失该由谁承担？

国际板“相煎何太急”？
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上证指数：
开盘：2406.33 最高：2407.33 最低：2319.44
收盘：2333.41 涨跌：-78.98 成交：722.15亿元
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国元视点

大盘恐慌杀跌 再度探底难免
周三，沪深股市没能延续周二的反弹，小幅低开后即

震荡走低，随后市场在利空预期的影响下跌幅扩大，全天

呈放量恐慌性杀跌之势。

金融风险威胁股市
B股的率先下跌，让国际板即将推出的预期有兑现之

嫌。B股今年以来四次暴跌，对A股的领先作用较明显，

一是其对国际板反应更负面，二是对外资变化更敏感。

外汇占款10月份首次负增长让投资者推断热钱撤离中

国。另外标普下调高盛、花旗、摩根士丹利等全球多家银

行评级，金融风险仍然威胁着股市。近期我们反复强调

市场处在供需失衡的格局中，即便通胀回落在缺乏资金

供给的情况下也难以推动市场持续上扬。临近年底新股

发行和限售股解禁均迎来小高潮，让市场多方彻底放弃

进攻反手做空。2009年新股IPO恢复以来，近两年12月

往往是新股融资高峰。另外，12月份合计限售股解禁市

值为1667.94亿元，比11月份增加726.53亿元，增加幅度为

77.17%。年底资金回笼会加剧市场的套现压力，因此机

会仅出现在局部。

控制仓位防范风险
股指形态上形成经典的三波段下杀，“下跌－平台整

理（或反弹）－再下跌”，周三的暴跌沪指逼近2300点，本

周后半段或会出现暴跌后的弱市整理或反抽。操作上，

继续控制仓位防范市场风险，重点波段操作具备小行业、

大市场特质的公司。 国元证券

国际板又在玩人 昨股市再发生“严重踩踏事故”

保护投资者利益不能成一句空话

中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖
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周三晚间最新消息，中国人民银

行决定，从 2011 年 12 月 5 日起，下调

存款类金融机构人民币存款准备金

率0.5个百分点。此举为近三年以来

的首次下调，下调存款准备金率后对

A 股走势有何影响？本报第一时间

连线业内专家为您解读。 杨晓春

申银万国桂浩明：下调存准将对

大盘形成实质性利好

针对存款准备金率下调消息，

申银万国证券研究所首席市场分析

师、市场研究总监桂浩明作出分析。

他认为，央行此次下调存准率的举措

对大盘形成实质性利好。至于A股

在暴跌之后会否迎来大涨，桂浩明指

出，下调存款准备金率的消息对已经

暴跌大盘起到明显的推动，预计今日

大盘将会上演“绝地反击”。

同亿富利陈铭：存款准备金率下

调 A股或反转

同亿富利投资总监陈铭表示，由

于近期股市大跌，市场信心不足，央

行在这样的情况下下调存准率，可见

对A股市场呵护的态度。此次下调

存款准备金率对于市场而言是个大

利好，市场有可能出现反转态势。

燕京华侨大学华生：货币政策有

松动迹象对市场利好

燕京华侨大学校长华生表示，

经济增长速度适当放缓是“十二五”

规划的内容，是主动调整的结果，经

济增长不存在大幅度下行的风险。

此次下调意味着货币政策松动的转

向，市场对资金面的担忧将有所减

弱，这是市场期待已久的，对股市是

有正面的影响。

国开证券程文卫：货币政策开始

转向 报复性反弹可能性小

国开证券研究中心总经理程文卫

表示，下调存款准备金率主要是基于

年底资金紧张的原因，这一政策可能

不会引起市场报复性反弹，目前来看，

市场资金面依然紧张，而且新股发行

较快，海外市场不稳等因素影响，大盘

可能在2300点上方反复筑底。

认为下调存准率会不会加剧通胀？

会

不会

不知道

认为下调存准率是否利好股市？

利好

利空

不知道

51.50%

40.04%

8.45%

59.22%

17.84%

22.94%

热点调查

此调查来自和讯


