
对投资者而言，眼下是否有必要

加仓美元？中信银行外汇分析师梅

治信认为大可不必，因为人民币升值

预期尚未完全释放。“虽然人民币经

历8连跌，但必须看到，当天触及跌

停板后，第二天央行公布的中间价却

维持在平稳水平，自始至终人民币没

发生大幅贬值情况。”梅治信表示，现

在定论“热钱大规模出逃”仍为时尚

早，从央行护盘行为来看，官方已经

明确要保持人民币稳定。

“从长远来看，无论欧债危机最

后以何种方式解决，危机总有闭幕的

一天。”梅治信说，“到时美元的避险

功能也会削弱。”预计明年人民币仍

会在双向波动中，维持2%～3%的微

幅升值。

投资者仍可持有人民币
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潜力板块

跟着巴菲特赶时髦布局哪些板块？

人民币兑美元连续8天触及跌停

人民币贬值 有人欢喜有人忧

本周两市资金累计净流出100.46亿元，与上周的净

流出188.6亿元相比中幅减少。

本周净流入排名前列的板块是：房地产、教育传媒、金

融。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、化工化纤、酿

酒食品。

大盘处于大幅流出阶段

资金流向

本周5个交易日录得净买入数据分别如下：-92.3、7.2、

6.8、16.7、-39.1 亿元。这意味着本周大盘处于大幅流出阶

段。20天累计净流出为595亿元。

本周市场各行为主体资金进出分别如下：

超级机构净流入6.2亿元，机构净流入28.2亿元，大户

净流出16.7亿元，中户净流出88.6亿元，散户净流出29.8亿

元。资金流显示，目前市场正处于机构护盘，游资杀跌，散

户割肉阶段。 广州万隆

中国外汇交易中心获悉，人民币兑美元周

五(12 月 9 日)盘中再次跌停，这已是自 11 月 30

日以来，人民币对美元汇率连续第8个交易日触

及跌停。人民币对美元即期汇率连续 8 个交易

日触及跌停，是否意味着人民币升值趋势已经

发生改变？人民币的连续跌停对 A 股有何影

响？

投资分析

从 2009 年新一轮 IPO 开闸以来，市场资金承受着新

股大量发行的重重压力，中国水电主演的一出“水”淹 A

股的惨剧还历历在目，接踵而来的新股仍然在已经“贫

血”的 A 股市场不断抽取着新鲜的血液。下周，东吴证

券、新华保险两只新股将先后上市，脆弱不堪的市场将面

临双考，而周四晚间，四份《招股说明书(申报稿)》和四份

《招股说明书》的同时出现，赤裸裸地说明各方期盼的IPO

节奏放缓仅仅是一个梦。

业内人士指出，年末拟上市公司扎堆闯关并非巧合，

如果企业今年之内没能成功闯关并顺利上市的话，拖到

了 2012 年将会非常麻烦，比如需要补交新一年度的业绩

数据等等。但是，在本月以来市场极度不景气的背景下，

《招股说明书》“一天一份”，新股，特别是大盘新股接踵上

市的情况令人更加担忧。

在今年前三季度上市的新股中，发行后市盈率超100

以上的有五家，分别是：国电清新104.65倍市盈率，铁汉生

态 110.07 倍市盈率，先锋新材 123.81 倍市盈率，雷曼光电

131.49倍市盈率，新研股份150.82倍市盈率。

发行并不可怕，可怕的是发行价格过高，所谓的IPO

泡沫之下，对证券二级市场发展空间的摧毁。每一次大

盘股融资，都是一次对二级市场心脏的猛烈撞击。
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目前正在发行的工银瑞信保

本基金拟任经理何秀红女士认

为：投资首先要做到安全，保本基

金守土有方法，开疆有技巧，是一

个值得投资者关注的投资品种。

工银瑞信保本基金基金在保本

周期内，由于对安全资产和风险资

产的投资范围界定严格，使得该基

金的风险收益特征接近于二级债

基。如果保本期内权益类市场出现

明确转机，该基金可通过放大风险

倍数的投资策略，灵活加大股票仓

位，使其风险收益特征高于债券型

基金，但仍低于普通混合型基金。

工银瑞信保本基金值得投资

人民币贬值预期是近期热议的

一个话题，截至12月 9日，人民币兑

美元即期汇率连续第 8 个交易日触

及“跌停”，连续下跌之势为三年来首

见。而伴随着人民币贬值的利空预

期，也导致近一周众多航空股出现了

急挫，今年，各航空公司的经营业绩，

很大程度是受益于人民币升值而产

生的汇兑收益，这部分账面上的收益

对航空公司的经营业绩有着很大的

影响。人民币对美元和欧元的升值，

意味着航空公司的所有外币净负债

将同比例减少，从而获得汇兑收益。

日信证券策略研究员付豪杰表

示，人民币贬值预期不断增强可能给

三大行业带来不利影响。首先是代表

本币资产类行业，比如房地产、金融和

矿业；其次，外币负债高的行业，比如

航空和贸易；最后，进口额高的行业，

如石化、造纸和钢铁。人民币贬值预

期下，可能对上述板块造成下行预

期。但鉴于上述很多板块已经跌去很

多，未来会再下跌多少并不好说。相

反，部分行业可能受益于人民币贬

值。比如纺织服装、航运和化工等。

受人民币贬值利空影响的板块中，多

数是因为成本压力增大。比如航空、

造纸、石化和钢铁。另外金融服务和

房地产是因为海外投资者可能给予较

低估值，贸易类则属于汇兑收益减少

所致。而在受利好影响的板块中，多

数是因为对出口有利。比如汽车、航

运、纺织服装和钢铁。 杨晓春

人民币贬值有人欢喜有人忧

巴菲特越来越时髦的原因是什

么？首先应该是外来刺激。巴菲特

买IBM，应该是受以苹果为首的现代

数码革命的刺激，毕竟IBM的智慧地

球概念，更大气，更合巴菲特的胃

口。其次是逆思维因素，即大家都不

看好的时候，逢低买入。太阳能前景

很好，但整个行业发展却一波三折，

欧洲大幅降低太阳能发电补贴，美国

正和中国就太阳能电池打贸易战，这

个时候巴菲特买太阳能发电厂，确实

有点匪夷所思。不过，和买奥马哈世

界先驱报一样，再结合巴菲特一惯买

低不买高的原则，就基本释然了。

现在A股已经创了今年的新低，

但在指数“跌跌不休”的时候，也有股

票创今年的新高，它们是乐视网、天舟

文化和奥飞动漫，都是文化传媒概

念。从文化传媒整个产业的市场定位

看，要成为真正意义上的支柱产业，意

味着2015年文化产业整体规模将从

2010年的 1.1 万亿元增加到2.75万亿

元，未来五年其年增长率必须在20%

以上才能达到，再把这个行业增速落

实到已经在资本市场落脚的优秀公

司，又会是一个怎样的发展速度？

与其他小盘股的泥沙俱下相比，

文化传媒板块背后的政策利好以及产

业定位是股价强势的核心支撑。12月

以来，文化传媒板块的政策扶持开始

由点及面，六中全会只是一个开头，紧

接着财政部、证监会、保监会等部委相

继召开会议推出相关扶持政策，政策

支持的力度是前所未有的。文化传媒

产业作为国家优先发展的战略性产

业，具有长期性和持久性。

在文化传媒板块中，发展空间较

大的子行业投资者可以反复关注，在

其大涨的时候不需要去追涨，但是在

市场最低迷的时候却可以采取“人弃

我取”的策略，如娱乐新媒体的动漫和

影视制作、广告营销、互联网的内容提

供商以及受益于横向整合的公司。相

关公司主要有中视传媒、光线传媒、华

谊兄弟、博瑞传播等。 唐季风

美国股神巴菲特旗下的中美能源控股公司日前宣布，与第一太阳能设备公司签订协议，收购后者价值超过20亿

美元的托珀兹太阳能发电厂。而在此前，巴菲特先后介入IBM和纸媒奥马哈世界先驱报，而像IBM这样的高科技公

司，在以前巴菲特是根本不会涉足的，新能源和纸媒也一直徘徊在是非边缘，纸媒甚至是巴菲特不看好的行业，但他依

旧不走寻常路。

在“大象股”京东方A的引领之

下，下周沪深两市解禁规模继续攀

升，市值近 619 亿元，环比增幅近

7%。12月12日至16日，两市共有23

只限售股将解禁上市，沪深主板仍

是下周解禁的主力军，解禁市值合

计约为557.7亿元，占到解禁总额的

90%。中小板、创业板的解禁市值

各39.2亿元、22.2亿元。

武飞

京东方A将迎近30亿股解禁

下周解禁

IPO提速两大盘股下周登陆


