
证监会批复9家RQFII 市场短期难获提振

两类股有望受益
证监会新主席上任已经对A股放

了不止三把火了，而其带来的大刀阔

斧的改革，并没有挽回A股投资者的

信心。近期的A股更是连连杀跌，更

严重的是持续的地量。面对如此低迷

的股市，证监会亦频频加大了场外资

金入场的力度，因此，RQFII试点机构

呼之而出，此举又给A股两大板块带

来了利好。

1，中国股市弱不禁风，地量频

频。然而尽管股市这样，大批的IPO

还排队等着入市，国字号仍然把贪婪

的手伸向市场。这让熊冠全球的A股

情何以堪？市场再无止境圈钱的话，

只能让A股越走越弱，最后兔死狗亨、

鸟尽弓藏，融资肯定会融资不到。这

唇亡齿寒的关系，证监会不可能不知

道。因此才有了第一批RQFII试点机

构的出炉。而根据好股财经信息显

示：QFII重仓的股票似乎更容易得到

后续QFII的青睐，因此，从这个角度

看，已有的 QFII 重仓股很可能成为

RQFII的目标，特别是那些A、H股价

出现倒挂的QFII重仓股。A股中A、H

股严重倒钩的这类股，将得到不错的

机会。

2，保值增值一直亦是股市的一

项基本功能，虽然中国的股市这方面

表现仍然欠佳，但是经历了整整8个

月来的下跌，这方面的能力已经逐渐

显露了出来。RQFII试点机构出炉，

不仅有利于促进中国A股面向国际，

更有利于实现两岸经济的互动。而首

批RQFII，是通过券商进入A股渠道

的，因此，这对已持续调整了一年的券

商板块是很好的炒作话题。 杨晓春

记者从相关基金公司获悉，华夏

基金、嘉实基金、易方达基金、博时基

金、南方基金、华安基金、大成基金、

汇添富基金、海富通基金等9家基金

公司旗下香港子公司已获得中国证

监会批准，首批拿到人民币境外合格

机构投资者（RQFII）资格，其中华安

基金、南方基金等香港子公司已经向

香港证监会上报首只产品，最快明年

初开始发行。

据悉，此次获批的9家基金公司

均系首批申报，并全部获批。这些

基金公司香港子公司普遍设立时间

较长，准备较为充分。一些公司已

经发行了多只公募产品和私募产

品，具备了一定的投资经验。按照

有关规定，获得RQFII资格的各基金

公司香港子公司，还需要先向外管

局申请相关额度。

华泰证券分析师陈勇指出，虽然

RQFII的额度变化及投资于股市的比

例未来必然会逐渐升高，RQFII的额

度最终也会完全放开，但就当前而

言，40亿元的资金规模对极度“缺钱”

的A股市场无疑是杯水车薪，况且新

年、春节假期即将到来，首批试点机

构在近期推出相关RQFII产品的可能

性几乎不存在，RQFII正式入市的时

间还会往后推迟。短期内RQFII不会

给A股市场带来直接的利好提振。
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中国证监会 12 月 23 日召开新闻通气会。证监会有

关部门负责人表示，12家券商已获得RQFII资格。9家基

金公司的香港子公司已向香港证监会报送人民币债券基

金产品。

“我们已于周五上午收到中国证监会的批复，并且设计

的相关产品也上报给了香港证监会，目前正在等消息。”一位

基金公司相关人士证实此消息并确认。该人士所指的是人

民币境外合格机构投资者（RQFII）资格申请的批复。

12家券商获RQFII资格
9家基金已报送产品 QFII重仓股、券商股有望受益

安信证券认为：中国旅游业迈入

大众消费时代，2012年行业增长有望

超预期。随着刘易斯拐点过后低收

入阶层收入水平快速提升，低收入阶

层旅游消费启动推动中国旅游业进

入新一轮上升周期。目前，我们正站

在新一轮周期的起点。参考其他消

费品在中国的发展经验，我们发现，

一旦某项消费在中国进入大众消费

阶段，行业增长的空间和速度都将持

续超预期。过去两年间，中国旅游行

业增长强劲，维持行业2012年增长继

续超预期的判断。

政策出台叠加流动性好转，看

好旅游板块明年一季度估值反弹。

流动性好转及行业政策出台是旅游

板块短期估值提升的重要催化剂。

我们判断，随着未来几个月经济减

速、通胀下行，加上明年年初信贷投

放，流动性好转将对旅游板块估值

形成支撑。我们认为12月份为布局

明年旅游板块估值反弹行情的重要

时点。

首选估值弹性较大的景区类公

司。我们建议投资者重点关注估值

弹性大的景区类公司，推荐具有外延

式扩张预期的中青旅（600138）、西

藏旅游（600749）；推荐具有提价预

期的峨眉山（000888）、ST 张家界

（000430）、丽江旅游（002033）；推荐

可能存在事件性冲击的桂林旅游

（000978）、ST 长信（600706）。其

次，位于产业链优势地位的子行业龙

头同样值得关注，推荐锦江股份

（600754）、湘鄂情（002306）、中国国

旅（601888）。

潜力行业

上市公司股票获增持，多见于熊

市和弱势行情中，也成为市场上难得

的亮色。不过，与低迷股市不同的

是，近期以产业资本为主的上市公司

重要股东增持现象却频频发生。具

体分析今年的被增持股，有两大线索

(行业特点、增持缘由)值得大家借鉴，

可作为投资者后市对于潜在增持对

象的搜索和发掘。

今年大股东或产业资本青睐的

增持目标，主要是金融、公用事业、商

业贸易、家用电器、建筑建材、房地

产、医药生物、化工等八类行业。

从上述八类行业总体特征来

看，一方面这些行业与大众生活息息

相关，现金流一般较为充裕，或者是

在近年以来业绩高涨，大股东或产业

资本的资金实力较强；另一方面，这

八类行业获增持品种，除了行业关联

以外，还主要因为各家上市公司经营

较佳，估值处于行业低端，大股东或

产业资本觉得增持其股票物有所值。

循着这两个思路，下列数家公

司与上述被增持的品种相比，其基本

面 优 势 值 得 大 家 关 注 ：金 融 街

(002402)、豫园商城 (600655)、滨化股

份(601678)等。 李涵

潜力行业

大势猜想：
年底目标10日线？实现概率：70%
具体理由：周五大盘日 k 线收一根小阳线，周线呈探

底十字星，量能水平较昨日减少一成左右，显示多方进攻

动能不足，沪指仍受制于 5 日、10 日均线的压制，目前的

量能水平无法支持大盘摆脱短期均线的压制。但随着水

泥、机械等板块的价值回归和大资金的进驻，下周有望站

上10线。

应对策略：大盘迟迟无法突破，但个股继续活跃，周五

出现新的热点保障房概念，可参与。

主力猜想：
冷门股价值回归？实现概率：85%
具体理由：从资金流向来看，主力资金对一些前期冷

门的低估值权重股亲睐有加，尤其是水泥、机械两板块，受

益于保障房概念的水泥板块和工程机械板块受到资金的

大肆抢筹，水泥板块涨幅接近6%，而这在前期只有概念板

块才能做到。

应对策略：前期高估值热点股应予回避，适当参与新

出现的热点。

热点猜想：
保障房迎投资盛宴？实现概率：80%
具体理由：盘中最大的热点无疑为保障房概念，而保

障房概念中水泥股最为耀眼。保障房受益板块主要是水

泥行业、家电行业、部分房地产企业及机械行业，但最受益

的是水泥板块，可以精选个股参与。

应对策略：关注区域景气度确定估值水平相对较低的

优质水泥上市公司，如海螺水泥、华新水泥、金隅股份、江

西水泥等。

中财网
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下周股市三大猜想及应对策略

“不管风吹浪打，胜似闲庭信步”用这一句诗词来形容

近日的天舟文化一点都不为过，就在市场风雨飘摇之时，

总有一些个股能够冲出重围摇身一变成为A股的抗跌英

雄。多位市场人士表示，覆巢之下安有完卵，小心抗跌股

变成“坑爹股”。

抗跌动力有三类
在目前个股普跌的环境下，沪深两市共有55只个股

在这段时间内的上涨幅度超过5%。记者注意到，引发这

类个股弱市中走强的因素大致可划分三类。第一类是受

到政策支撑的文化传媒与环保行业中的个股无疑成为了

抗跌主力，如天舟文化、骅威股份、中电环保、先河环保、奥

飞动漫等；而第二类是由利好公告或市场传闻引发的上

涨，如涉及20亿项目传闻的中钢天源、获得1000万元重大

科技成果转化专项资金的江苏吴中、刚刚傍上苹果概念的

金利科技等；第三类为年报具有高送转预期的个股，如舒

泰神、佰利联、东软载波、东方国信、中威电子等。

谨防抗跌成“坑爹”
对于这段时间内不畏大盘下跌，反而逆势走强的个

股，投资者是进场操作还是选择观看？广州证券表示：“前

期涨幅较大的个股以及题材类个股在弱市中将面临较大

的下跌风险，因为现在还未到寻找机会的时候，起码整体

性的机会仍然没有看到，覆巢之下安有完卵，即使有机会，

其发生的概率也很低。”

方正证券资深投资顾问潘益兵表示：“谨防抗跌股沦

落为‘坑爹’股，强势股补跌在熊市中出现的概率相当大，

如此前涨幅已经将近50%的百科集团昨日就毫不客气地

趴到了跌停板上来，这类突然跌停的事件不知道会发生在

哪一只强势股中。另外，一定要回避只见市场利好传闻但

不见公告的个股，这类个股蕴藏的风险更大。” 杨晓春

55股近期“抗跌”逞英豪
专家警示抗跌有时也“坑爹”

热点板块
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旅游概念股投资机会明确10股爆发

产业资本增持潮愈演愈烈
两大主线挖潜 8类行业占优


