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尽管年报行情要到春节以后

才真正启动，但投资者现在可以

开始布局“伏击战”，业内人士建

议，可把握三条投资主线：年报预

增、年报高送转、ST板块。

首先，在年报预增股中，寻觅

业绩白马。投资者在进行投资

时，提前布局一些主业稳步增长、

业绩情况明朗的公司，将是一种

比较稳妥的操作策略，而潜伏一

些业绩可能超预期增长的公司，

则会带来超预期的收获。年报预

增是市场炒作的永恒题材，扣除

一些依靠非经常性损益来装扮业

绩的公司，建议投资者应关注两类

公司。一是主营增长明显的公司，

二是因资产重组、项目结算、业务

特点等原因，尚未披露业绩预告，

但实际业绩将超预期的公司。

其次，提前布局高送转个股，

往往能够捷足先登。历史经验表

明，中小盘股是高送转的摇篮。

尤其是以中小板、创业板为代表的

中小盘股。从往年中小板及创业

板中的高送转个股来看，具有较高

的每股资本公积和每股未分配利

润是实施高送转的根本，而业绩良

好、股本较小以及股价较高也是

多数高送转股的共同特征。

第三，在ST板块里淘金。每

到年报披露高峰期，市场上总会

刮起一股炒作 ST 公司的风潮。

投资者对此趋之若鹜，大多寄希

望捕捉到去“帽”摘“星”或者依

靠资产重组实现乌鸡变凤凰梦

想的ST公司。 吴蔚

公司研究

皖能电力（000543）前身系安

徽省电力开发总公司，现形成以

安徽能源集团有限公司为核心，

安徽省皖能股份有限公司等15家

企业为成员单位的母子公司体

系，成为以电力为主业，包括天然

气管输、金融证券、房地产开发、

酒店餐饮、高科技等产业的大型

企业集团。

政府补贴 利润提升

根据国家发展改革委关于调

整华东电网电价的通知，2011年

12月 1日起公司所属火力发电厂

发电机组上网电价每千瓦时提高

1.8分钱。初步预测，本次电价调

整预计将增加公司2011年度发电

收入 2000 万元。此次电价调整

有利于缓解公司由于煤炭价格大

幅上涨引起的成本压力。与此同

时，政府补贴也提高了公司的营业

外收入。2011年12月28日，下属控

股子公司皖能马鞍山发电公司收

到马鞍山市政府“淘汰落后产能市

财政奖励资金”5250.93万元，以上

收入将全部计入2011年损益，增加

了公司2011年度利润总额。

煤价走弱 成本降低

今年煤炭价格延续了一贯的

上升趋势，主要由于下游需求的

旺盛，但是预计未来煤炭需求增速

将逐渐减弱，主要来自于电力行

业、化工、钢铁和水泥等耗煤量增速

的下降。海外市场煤炭价格的逐步

下跌促使净进口量不断上升，伴随

着我国陕西、内蒙和新疆等地区煤

炭供给逐渐加大，预计未来煤炭需

求严重大于供给的情况将得到反

转，自2002 年以来的煤炭价格大

幅上升的趋势有望被终结。

财务指标改善

2011年三季度营业利润亏损

2017.86 万 元 ，而 投 资 收 益 为

14015.33 万元，可见 5643.92 万元

的净利润，主要是依靠投资收益

取得的。亏损原因主要是由于煤

价上涨，公司取得华安证券、国元

证券2010年红利较上年同期减少

3966万元等因素。2011年三季度

公司净资产收益率为1.52%，高于

行业同期水平-0.74%。近日皖能

电力拟出资350万投资设立国皖

液化天然气有限公司，加之电价

上调、政府补贴、煤炭价格有望增

速放缓等利好消息，短期内可提

高其盈利能力。

合肥工业大学证券期货研

究所 雷晓洁 姚禄仕

皖能电力：获利能力增强

东吴视点

受“提振股市信心”消息的刺

激，本周市场人气有所恢复。周

一上午大盘一举收复5日、10日

均线，午后在20日均线附近略作

整固后再次发力，站稳20日均线。

周二市场人气进一步提振，个股涨

幅不断扩大，大盘突破30日均线压

制，午后两市股指进一步攀升，其

中上证指数最高摸至2288点，成

交量随之同步放大。最终，本周前

两个交易日两市均收出大阳线，成

交量明显放大。随后的三个交易

日，由于量能无法跟上，资金进一

步追高意愿下降，大盘遇阻回落，

两市继续震荡整理。

总体来看，资金面及政策面

的预期无疑成为影响近期股指走

势的关键性因素，正是其相关预期

的改善导致了本周前两日股指的

大幅放量反弹。而央行下调存款

准备金率的预期却随着时间推移

日趋推后，利好预期淡化下，市场

情绪再度谨慎。但是，权重股走势

偏于强势，即使补跌，空间也相当

有限。因此，股指总体仍处底部区

域，但短期震荡或将有所加剧。

操作上，重仓者可考虑减掉

弱势品种，控制住看不清的风

险，将主动权逐步掌握到自己的

手中，以待在未来的调整中，寻

找到市场真正的机会所在。轻

仓者则需要开始精心研究个股，

寻找适时的买点，等大盘企稳，

逐步增仓。短线上仍可采取轻

大盘重个股的策略，逢低关注补

涨潜力品种。 东吴证券

待再次企稳后介入反弹

最新调研

水利部、农业部日前签署

《关于加快水利和农业发展合

作备忘录》，双方决定在规划

制定、工程布局、项目建设、政

策协调等方面加强合作，大力

推进以水利为重点的农业基

础设施建设。据悉，“十二五”

期间全国水利投资总额将达

1.8万亿元。

水利部农业部加大农田水利投入
“十二五”期间全国水利投资总额将达1.8万亿元

国元视点

行业分析

工信部近日正式发布了《有

色金属工业“十二五”发展规划》，

《规划》明确，对于保护性开采的

稀有金属特定矿种，按国家下达

的指令性计划组织生产，严格出口

控制。另据悉，专门对钨、钼、锡、

锑、稀土等战略性小金属的发展专

项规划有望随后发布。分析师认

为，单独发布的小金属“十二五”规

划，有望刺激小金属板块走强。

首先，供给偏紧和国家保护

是小金属未来价格的重要支撑，

以钨为例，中投证券研究员指出，

我国长期供应全球80%左右的钨

资源，随着对资源利用和开采的

进一步保护，我国对优势资源的

开采、出口等采取了更严格的措

施，从2011年的状况来看，这种控

制变得更加严格和有效。出口方

面，随着我国资源开发利用的保护

性政策更加严格以及资源占有与

资源供应的不匹配，国内对钨品的

出口配额、实际出口量也呈趋势性

下降的态势。钛的情况也类似。

其次，由于小金属下游需求

广泛受益于国内战略新兴产业

的持续推进，相关上市公司的业

绩 亦 有 望 获 得 相 应 的 持 续 增

长。作为我国的优势品种之一，

钨的资源集中度相当高。钨的

需求增长在很大程度上受益于

高端装备制造、超硬、高温材料

等新兴产业的发展。从消费结

构来看，硬质合金是主要的消费

领域，主要用于汽车、飞机、建筑

等领域。同时，钨品消费在国防

中也具有较为重要和广泛的应

用，其他小金属也与此类似。可

以预期，新材料、国防科技、新能

源和高端装备制造等新兴产业的

长足发展，对小金属的下游需求

将构成持续有力的支撑。 施浩

供给偏紧与市场需求构成反差

小金属板块“慢牛”行情可期

本周市场强势反弹，全周煤

炭、有色、化工、建材等超跌强周期

品种涨幅居前，截至周五，沪指报

收于2244点。

不排除M1增速会出现反复

市场的反弹时点略超出我们

上周预期，期待中的 2100 点挖坑

没有完成，在2132点即展开反弹，

我们对市场超预期的看法与市场

主流看法略有不同的是我们认为

刺激因素主要来自于 M1 和 M2

增速的反弹，经历了 2008 年 M1

增速和股指的底部共振后，此次

M1 在经过长期走低后在 12 月出

现了反弹，使得市场中看流动性

转暖的乐观者开始变多。需要提

醒的是，今年金融工作思路以防

范风险为主，流动性不太可能松

得过快，事实上 12 月 CPI 环比仍

然是上涨，只是由于翘尾的幻觉

使得同比增速出现回落，一旦流

动性松得过快，将给今年下半年

通胀增添新的压力。如果考虑元

月实际工作日较少的因素，元月

信贷投放如果低于预期的话，不

排除M1增速可能会出现反复，届

时从流动性好转看多反弹的逻辑

将受到考验。

长假期间不确定因素较多

从市场的角度看，本次反弹的

领先品种如煤炭、有色、建材一方

面超跌，另一方面体现了在流动性

好转预期下对于周期品种的看好，

仅仅几个交易日时间，热点转换较

快，除几个主流品种外，信息技术、

新能源新材料等传统题材股贯穿

其中，因而市场的实际可操作性并

不强。本次市场调整到2132点之

后展开的反抽和2005年元月跌破

1300点之后何其相似，同样的破位

大级别箱体下沿，同样的总理喊

话，只是2005年更多了一次保险资

金入市和印花税下调的利好。长

假期间不确定因素较多，因而操作

中建议以短为主，可为可不为，以

规避可能出现的风险。 国元证券

节前惊喜有限
操作难度较大

年报大戏掘金三类股
市场观察


