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上证指数：
开盘：2324.49 最高：2324.49 最低：2284.29
收盘：2285.04 涨跌：-34.08 成交：518.68亿元
上涨：210家 下跌：705家 平盘：56家

深成指数：
开盘：9482.21 最高：9482.21 最低：9274.85
收盘：9274.85 涨跌：-191.29 成交：433.12亿元
上涨：562家 下跌：787家 平盘：94家

1月30日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com
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节后大盘缘何“开门绿”?

国元视点

反弹渐入腹地
遇阻60日均线

周一两市小幅高开，其中沪

指围绕 2300 点整数关口反复震

荡，盘中最高上摸至 2324 点，最

低下探至 2284 点，截至收盘，沪

指报收于2285点，成交萎缩。就

后市看，节前对于养老金入市的

预期并未兑现，同时新股发行改

革提速弱化审批的说法给新股的

扩容及拉低现有次新股估值带来

一定恐慌，反弹在步入2300点之

后已渐入腹地，技术上沪指60日

均线造成压制，如有基本面配合，

不排除再次冲击 60 日均线的可

能，但即便如此其持续性仍是疑

问，操作中不宜追涨，激进者适当

关注低估值高分红品种机会。

基金仓位仍然较高

基金 2011 年度四季度报告

显示，截至去年底，包括股票型、

混合型和封闭式基金在内的458

只可比的偏股基金整体仓位达

78.46%，环比逆势上升 0.28 个百

分点，具体到各细分类别，去年

底 ，封 闭 式 基 金 平 均 仓 位 为

72.97%，环比上升1.67个百分点，

开放式股票型基金平均仓位高达

83.30%，环比上升0.50个百分点，

开放式混合型基金平均仓位为

75.15%，环比下降0.17个百分点。

而步入元月之后出于对政策利好

的期盼基金更是出现主动加仓，

因此基金仓位目前仍然在较高水

平，且配置加仓方向集中于金融

地产等低估值品种，意味着第一

后续进一步加仓的资金有限，第

二，如继续布局低估值将意味现

有仓位结构的进一步弃小投大。

扭转乾坤条件不具备

前期带动股指上扬的金融、

建材等品种普遍调整幅度居前，

而ST等局部品种虽有所活跃，但

和本轮反弹行情的逻辑出发点并

非同根生，从技术上看，60分钟K

线形成顶背离之后的调整正在进

行，短期在60日均线下方整理之

后，并不排除有基本面配合的情

况下冲刺60日均线的情形出现，

但冲击 60 日均线并不意味下降

趋势的扭转，以去年的两次反弹

看均无果而终，而现阶段显然也

不具备扭转的天时地利人和。

国元证券

节后首个交易日A股平开后

快速下探，随后在黄金股及中石

化的带领下强力拉回，但由于缺

乏成交量而再次回落，全日维持

震荡走低态势，截至收盘，沪指报

2286点，下跌32点，跌幅 1.42%。

造成“开门绿”的主因是：

1、养老金暂无入市计划：人

力资源和社会保障部新闻发言人

尹成基在1月20日召开的新闻发

布会上说，养老金暂无入市计划。

2、整顿金融秩序：大力整顿

金融秩序，严厉打击高利贷及非

法集资。

3、财政金融等六大风险隐

患：审计署要求各级审计机关，在

今年的各项审计中密切关注财政

风险、金融风险、资源环境风险、

社会稳定风险、境外投资风险、信

息化条件下的社会风险，对于银

行板块构成利空。

4、IMF降低中国经济GDP增

速：国际货币基金组织今年首次

下调中国今明两年经济增速预

期。

5、各地楼市历年表现最差：

统计数据显示，北京、广州、杭州、

南京、武汉等地的春节商品房成

交量均为近年来最低，对于地产

板块构成利空。

6、惠誉调降对意大利、西班

牙等五个欧元区国家信用评级。

广发证券

近日，“股神”巴菲特预言，

2012 年股市还将会大幅波动，会利

用 股 市 过 度 反 应 低 价 买 入 好 公

司。“我根本不知道将来股市会上

涨还是会下跌，其他人也根本不知

道，忘掉股市吧！你只要拥有诚实

能干的人管理好的资产就行了。

但是不要支付过高的买入价格，价

格 的 波 动 性 对 你 来 说 反 而 是 好

事。”巴菲特说。 东财

“股神”巴菲特：

2012年股市
还将大幅波动

大腕飞镖

2011年，中国经济增长幅度

继续领跑全球主要经济体，而A

股市场表现却不尽如人意。上

证指数全年累计下跌逾 600 点，

跌 幅 23.07% ，深 成 指 跌 幅

29.09%。展望 2012 年的新股发

行，分析师普遍预计，2012 全年

IPO数量预计将维持在 300家左

右，全年的融资规模预计将在

2700 亿元至 3000 亿元，总体将

保持与 2011 年持平的状态。预

计未来新股发行制度改革将成

为市场关注焦点。

周小雍

龙年猜想

2012年IPO数量或维持300家

据报道，中国证监会新增

一个 RQFII 额度，为在港发行

实物 A 股 ETF 而设，额度达 500

亿元人民币，与现时已批 200

亿元人民币 RQFII 试点额度属

分开。

其实香港已有 A 股 ETF 上

市，不少成交活跃，但均是合成

ETF，即是透过衍生工具模拟 A

股指数表现，金融海啸时，一度令

市场忧虑会涉及交易对手风险。

不过，新增RQFII额度，让香港引

入实物 A 股 ETF，将可名正言顺

地投资A股市场，有助增加香港

人民币产品的品种，以及提供没

有汇兑风险的A股ETF产品。

和讯

在港发行实物A股ETF

RQFII或加额500亿元
有此一说

养老金正面临资产价值缩水

和缺口放大风险，其保值增值问

题已上升为保障民生的紧迫课

题。目前有关部门应加快推进养

老金多渠道投资运营，鼓励满足

条件的试点省份养老金入市并适

时扩大范围。同时，应尽快做好

制度安排和准备，未来可继续委

托社保基金或设立类似架构的专

门机构来投资运营。

毫无疑问，养老金入市短期

有利于提振股市，但中长期看更

是熨平波动、有效止跌的坚强市

场后盾。养老金的特点是沉淀性

和增量性，一经入市，在安排好

1～2 个月的养老金兑付需要外，

庞大主体在账面上无需频繁进

出，不必担心“养老金赚了就是股

民赔了”。参考美国的经验，每次

金融危机中资金退潮，一旦触及

养老金铺就的最后一道“资本地

层”时，市场都会迅速止跌反弹。

老有所养，是中国人几千年

来的理想。养老金的保值增值关

乎亿万民众福祉，值得政府下决

心、下大力气解决，值得全社会各

部门群策群力，尽早建立起完善

的养老金投资体制。

摘自《中国证券报》社论

坚定推动养老金入市
投资论坛

GU SHI股势


