
倡导价值投资，蓝筹股春意正浓
监管层倡导对蓝筹股的价值

投资可谓不遗余力，当然效果也

是显而易见的，以四月行情为例，

沪深300指数连续4周收阳，累计

上涨171.26点，其中尤以地产、金

融股为代表，地产指数上涨11%，

金融指数涨13%，金融板块中又以

券商股飙涨最为迅猛，如国海证

券4月涨幅近50%，方正证券、兴

业证券、国金证券等月度涨幅都

超过20%。今年一季度蓝筹股普

遍上涨，非蓝筹股普遍下跌，二者

之间的变化相差近12个百分点。

从估值回归的必然角度来看，假

若沪深300市盈率回升到市场合

理的15倍估值、银行股回归到合

理的10倍估值，那也意味着，外来

蓝筹股还将大有可为。
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数据观察

163只ST股占用3236.5亿元
统计显示，目前的163只ST股

自上市以来，IPO募资330.78亿元；

增发与配股募资452.51亿元；关联

交易金额2449.41亿元；政府补贴

达 3.8 亿元，合计达 3236.5 亿元。

截至目前，今年以来发行的68家新

股平均募资7.33亿元，以此计算足

可发行441只A股。社会资源的错

配给A股市场带来了巨大而又不

必要的浪费。而目前证监会力推

的退市制度正是解决这一历史包

袱的最好良药。 中财

评 新 股

兴业科技（002674）
兴业科技发行价为12元/股，

对应市盈率23.53倍，公司本次发

行股份总数为 6000 万股。公司

主要从事中高档牛头层鞋面革的

开发、生产与销售，主要产品包括

纳帕系列、自然摔系列、特殊效应

革系列。

明星电缆（603333）
公司本次发行 8667 万股，

发行后总股本为 34667 万股，本

次发行价格为 9.3 元/股，对应市

盈率24.47倍。公司自成立之始

就从事特种电缆业务，该业务

2011 年 占 主 营 业 务 收 入 的

88.64%。 和迅

今日2只新股上市

“郭氏改革”掀资本市场惊涛
“蓝筹”欢喜“垃圾”愁 新政之下掘金三类品种

就在刚刚过去的五一劳动节，

证监会可谓充当起了不折不扣的

劳动模范，证监会的一系列动作可

谓让人有点目不暇接。5月2日节

后首个交易日股市便大举高开高

走，证券、有色、煤炭、钢铁等板块

相继轮番表现，最终上证指数大涨

1.76%，上周更是连续三天上涨，不

知不觉之中，指数已然再度五周连

阳。

半年来，“郭氏改革”在资本市

场掀起惊涛骇浪的同时，也让投资

者依稀看到了希望，回顾7年前，前

任证监会主席也是在五一前夕宣

布启动股权分置改革，进而造就了

A股史上最大的一轮牛市，7年后雷

厉风行的“郭氏改革”又能给市场

带来什么？ 屈雄峰

观 热 点

读 备 忘

证券简称变更

(600435) 中兵光电：证券简称由

“中兵光电”变为“北方导航”。

送股上市日

(600111) 包钢稀土：2011 年年度

送股，10送10。

恢复交易日

(600608) ST 沪科：未刊登重要事

项，连续停牌，周一恢复交易；

(600638) 新 黄 浦 ：未 刊 登 重 要

事 项 ，连 续 停 牌 ，周 一 恢 复

交 易 。

转增上市日

(002055) 得润电子：10转增10；

(600354) 敦煌种业：10转增12；

(300238) 冠昊生物：10转增10；

(300266) 兴源过滤：10转增6；

(300142) 沃森生物：10转增2；

(002430) 杭氧股份：10转增3.5；

(002557) 洽洽食品：10转增3。
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主力动向

备受市场关注的首批跨市场

交易型开放式指数基金4月底结

束募集，刷新了多项基金业新纪

录。记者获悉，华泰柏瑞和嘉实

的沪深300ETF合计募集超过500

亿 元 。 其 中 ，华 泰 柏 瑞 沪 深

300ETF销售近330亿元，嘉实沪

深 300 ETF 销售近 200 亿元。银

河证券分析，两只沪深300ETF基

金合计募集 530 亿元，其中现金

认购估计为300多亿元。ETF上

市 时 须 达 到 满 仓 ，如 这 两 只

300ETF要在5月下旬上市，预计

每天大约需斥 30 亿元建仓。而

知情人士透露，两只沪深300ETF

或都将采用较快的建仓步伐，预

计建仓期在一个月左右……

两沪深 300ETF 都将于本周

陆续进入密集建仓期，针对大资

金买入沪深 300 成分股建立模

型，机构测算出了不同资金、不

同建仓期下买入沪深300成分股

对股票的冲击，结果表明，交通

银行、上海电气、长江电力、大唐

发电、工商银行、光大银行、申能

股份、福耀玻璃8只股票在两种

假设下均受追捧。

杨晓春

两大ETF指基“航母”本周起航
首募合计超500亿，8只股票可能成“围猎”目标

打击价格投机，“垃圾”股噩梦开始
今年以来，以郭主席为代表的

管理层在多个场合屡次对“炒新、

炒小、炒差”等投机现象提出警示，

甚至直接告诫股民不要参与新股

的炒作、提示对高送转个股操作的

风险。而从《创业板股票上市规

则》（2012年修订）到《关于完善上

海证券交易所上市公司退市制度

的方案(征求意见稿)》和《关于改

进和完善主板、中小企业板上市公

司退市制度的方案 ( 征 求 意 见

稿)》，A股的退市制度对市场实现

了全覆盖，上市公司退市也不再

是不可能的事情。直接的后果必

然是带来垃圾股噩梦的开始。

这里所指的垃圾股首先是指

被大家所认知的ST类个股，五一

期间主板退市征求意见稿出台后，

五月首个交易日尽管市场大涨，ST

个股却遭遇了大面积跌停，ST板

块136只个股中，共有ST金杯、ST

银河和ST安彩等70余只个股遭

遇跌停，5月3日整个板块继续领

跌，40余只ST类个股再度跌停。

理性投资，掘金三类蓝筹品种

提到蓝筹股，最具代表性的

无疑是沪深300成分股，板块最新

总市值约为15.7万亿元，占沪深市

场比例达64.5%，流通市值12.9万

亿元，占沪深市场比例达70%，平

均市盈率仅为12.1倍，远低于市场

平均水平，公司的营业收入及净

利润总额占市比例均在八成以

上，无疑是价值投资的不二选择，

对投资者来讲，追求价值投资，选

择沪深300成分股无疑是最简单

也是最有效的方法。

掘金一：沪深300的白马蓝筹品种

当然，沪深300成分股的蓝筹

品种都是大家众所周知的白马品

种，而这个池子绝对不是固定了，

所有的大公司都是由小公司发展

起来的，对于市场中现在还没有成

长到蓝筹股级别，但是发展势头良

好，并且未来成长空间巨大的个

股，比如过去三年净利润及营业收

入都保持了50%以上的高速发展，

而且当前市值并不大，还没有成长

为真正蓝筹股的黑马准蓝筹个股，

投资者同样可以重点关注。像创

业板中的舒泰神、汤臣倍健、尔康制

药，未来都有望成长为各自行业的

龙头，进而成为真正的蓝筹品种。

掘金二：高成长的黑马准蓝筹品种

而从证监会的一系列锐意改

革的政策效果来看，无论是市场活

跃向好还是发展多层次资本市场，

券商始终是受益最直接的一部分

个股。从总资产规模来看，2011年

11月底，我国银行业金融机构总资

产108万亿元，证券行业总资产仅

有1.65万亿元，对比也说明行业未

来成长空间巨大，而从机会的角度

看，海通、中信等大券商无疑具有

先天的创新优势、而以国元证券跟

西南证券为代表的区域中型券商

也将充分受益区域政策的扶持，而

小券商中的东北证券、国金证券也

是不错的选择。

掘金三：政策锐意改革下的券商品种

炒股技巧

判断主力锁筹的4种方法
散户炒股若能准确判断主力

持仓情况，盯牢一只建仓完毕的股

票，在其即将拉升时介入，必将收

获一份财富增值的惊喜。这里面

的关键是如何发现主力已经锁定

筹码。一般来说，具备了下述特征

之一，可初步判断主力筹码锁定，

建仓已进入尾声：

首先，放很小的量就能拉出长

阳或封死涨停。相中新股的主力

进场吸货，经过一段时间收集，如

果主力用很少的资金就能轻松地

拉出涨停，那就说明主力筹码收集

工作已近尾声，具备了控盘能力，

可以随心所欲地控制盘面。

其次，K线走势我行我素，不

理会大盘而走出独立行情。有的

股票，大盘涨它不涨；大盘跌它不

跌。这种情况通常表明大部分筹

码已落入主力手中。

第三，K线走势起伏不定，而

分时走势图剧烈震荡，成交量极度

萎缩。上档抛压极轻，下档支撑有

力，浮动筹码极少。

第四，遇利空打击，股价不跌

反涨，或当天虽有小幅无量回调，

但第二天便收出大阳，股价迅速恢

复到原来价位。突发性利空袭来，

主力措手不及，散户筹码可以抛了

就跑，而主力只能兜着。盘面可以

看到利空袭来当日，开盘后抛盘很

多而接盘更多。不久抛盘减少，股

价企稳。由于害怕散户捡到便宜

筹码，第二日股价又被主力早早地

拉升到原位。

杨晓春


