
跌幅收窄均线技术支撑显现
从技术面来看，A 股继续调

整的空间较为有限。目前沪综指

虽跌破60日均线，但其是否有效

跌破仍需观察，在近期政策与经

济数据暂时真空的情况下，技术

层面或将对A股产生一定的支撑

作用。

兴业证券首席分析师张忆东

认为，A股中短期系统性风险不

大，应逢震荡积极寻找机会。首

先，A股市场不论是估值还是股

指都处于历史底部区域；其次，和

前两年的熊市相比，通胀和流动

性环境改善，经济虽仍在下行但

不会重演 2008 年那样的系统性

风险；最后，当前投资者情绪总体

仍维持多头思维，上周末下调存

款准备金的时点选择值得玩味，

这将在一定程度上缓解市场对经

济下行而政策不作为的恐慌。
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华贸物流今日网上申购
华贸物流（603128）公告称，公

司首次公开发行A股的发行价格

区间为6元/股～6.66元/股，对应

市盈率区间为 25 倍～27.75 倍。

该股于今日实施网上申购，申购价

为6.66元/股。

公司本次发行数量为1亿股，

其中网下初始发行5000万股，网

上初始发行5000万股。本次网上

申购单一证券账户申购上限为5

万股，申购简称为“华贸申购”，申

购代码为“732128”。

港中旅华贸国际物流股份有限

公司主营现代物流业，具体提供以

国际货代为核心的跨境一站式综合

物流及供应链贸易服务。和迅

评 新 股

据统计，截止到最新收盘，A

股总市值（不含H股）超过600亿

元的个股共有 49 只。中石油 A

股总市值 1.56 万亿元位居榜首，

工商银行A股总市值1.14万亿元

位居第二，农业银行A股总市值

7910亿元位居第三位。另外中国

银行、中国石化、中国神华等 22

只个股A股总市值超过1千亿元。

从历史A股总市值看，2007

年上市的中国石油在上市当日A

股总市值曾高达7.8万亿元，工商

银行历史上A股最高总市值也曾

高达2.36万亿元……6124点已经

远去，而中国石油、工商银行们的

A股市值也较最高点跌去了50%

以上，大蓝筹时代已经远离了数

年。据统计，在过去的数年大熊

市中，数以百万计的投资者“出

逃”以中国石油为首的超级大象。

据统计，2007年上市的中石

油当年年报中合计股东总户数

188.4万户，在最新季报中股东户

数仅余107.95万户，4年时间股东

户数减少了超过80万户，某种程

度上可以说4年多的时间超过80

万投资者“出逃”了中石油。而

且值得注意的是，自从2008年一

季度（该季度股东总户数超过

213 万户）以来中国石油的股东

总户数已经连续下降了4年。考

虑到市场散户投资者占据绝大多

数（深交所调查显示：2011年深市

A股个人投资者的持股户数占比

为 99.83％，其中资金规模较小的

中小散户的户数占比较高），可以

从一定程度上说散户投资者4年

来出逃中石油的数量超过 80 万

之众（未考虑H股户数的影响）。

李史

看 数 据

中石油遭抛弃 4年80万散户“出逃”

要闻观察
周三，沪深两市延续弱势震荡走势，对经济基本面的担忧仍然是

当前制约市场走向的一个重要因素。家电、农林牧渔、食品饮料等非

周期行业的弱市逞强，或表明在市场整体表现疲弱的情况下，资金仍

在寻求做多机会，而在弱平衡格局之下，谁又会是 A 股短期的“避风

港”？

一要素确立A股寻底路 非周期行业的弱市逞强

寻找弱平衡格局下的“避风港”

传闻：轻纺城（600790）参股

稽山绍兴酒股份有限公司即将

IPO；

传闻：新兴铸管（000778）新

疆300万吨项目批文已经拿到，另

即将增发聚焦新疆资源和建材；

传闻：中工国际（002051）国

机集团工程板块整体上市的预期

不变，预计中工国际在手订单

400～500亿元，高成长确定；

传闻：古越龙山（600059）“女

儿红”系列黄酒价格 5 月 15 日起

上调10%至12%；

传闻：赛为智能（300044）近

日将公告中标广州电视台建筑智

能化项目上亿大订单；

传闻：浙江富润（600070）大

股东拟持续增持；

传闻：联化科技（002250）募

投项目将在下半年开始贡献收益；

传闻：景谷林业（600265）拟

资产重组，转型为矿产开发；

传闻：哈投股份（600864）将

获得黑龙江大小兴安岭逊克东安

金矿探矿权；

传闻：三花股份（002050）近

期将公告注入矿产资产。

曝 传 闻

两准则探寻弱势“避风港”
尽管从指数上来看，沪深两

市后续调整的空间并不大，但对

个股的杀伤力仍不得轻视，因此

资金也在寻求“避风港”来回避调

整可能带来的市值损失。通过对

近期盘面的观察，资金首要选择

防御性较好的大消费板块，其次

资金会根据短期的涨跌幅来挑选

近期表现相对超跌的板块。

从行业表现来看，涨幅居前

的行业板块主要是以大消费行业

为主，统计显示，5月8日至5月14

日期间，大盘持续调整，同期家用

电器、食品饮料和商贸零售行业

指数分别下跌了 4.03%、4.01%和

3.49%，在申万一级行业中跌幅居

前。而本周上述3个行业板块均

有不俗表现，可见在弱市格局下，

资金往往会选短期防御性较好且

超跌的板块来避险。

分析人士指出，由于本轮市

场调整主要源于对经济快速下行

的担忧，因此有色金属、黑色金

属、采掘业等周期性行业短期或

难有上佳表现，而业绩增长确定

性较强的大消费行业或再度成为

资金“抱团取暖”的重点对象，特

别是近期超跌的消费类股票。对

风险偏好相对较低的投资者而

言，在严格控制仓位的前提下，可

适当配置食品饮料、餐饮旅游、农

林牧渔等近期表现一般的非周期

类股票。 杨晓春

警惕创业板中期业绩“地雷”
据统计，目前有22家创业板

公司公布2012年中期业绩预告。

预告类型显示，9 家公司预增，5

家公司预盈。其中，南都电源、永

清环保预计今年上半年净利润同

比增幅超过 100%。值得注意的

是，一些创业板公司上市不久业

绩便出现下滑。今年4月25日刚

上市的天山生物，预计中期净利

润亏损。鼎汉技术预计中期净利

润同比下降90%～120%。此外，

向日葵、新大新材中期净利润同

比降幅亦在50%以上。

杨晓春

论 行 情

多重利空夹击股市
久久发：周三股市再次收阴，

沪市连收四阴，30 天均线在上

翘！技术指标 KDJ 的 J 值跌到负

17 点，已经是超低位。目前管理

层出利好多，反而跌？利好有滞

后性，目前回调和 1664 点上来回

调近似，调整幅度不会太大。

技术面正在逼近反弹
劲牛：由于市场缺乏做多预

期，大盘仍旧萎靡明显。但技术

面正在逼近反弹，关注下半周反

弹的力度，特别是大盘5日均线和

10 日均线在 20 日均线附近的技

术面修复，5 日 、10 日、20 日均线

修复才能在中短线上走强。操作

上，建议持谨慎态度。当大盘反

弹时，还是要主动降低仓位，激进

的投资者可适当参与。

关注率先企稳的板块
冯斌：大凡一波回调，在回调

过程中逆势抗跌的板块，往往就

是下波反弹的先锋，本波反弹从5月

8日开始，至今已有一周多时间了，预

计下周初指数在2350点附近震荡，然

后短线触底反弹的概率较大，这种背

景下，我们需要密切关注本波回调中

抗跌的医药板块、电力行业的动向，

并捕捉其中的潜力品种。

趋势向下，空仓观望
金丰：目前大盘趋势向下，宜

持币等待，2300点处有支撑，大盘

五周均线目前在2400点附近。只

要上证指数收盘在五周均线下就

空仓持币。
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简称

向日葵

新大新材

鼎汉技术

金城医药

温州宏丰

天龙光电

天山生物

海联讯

恒信移动

智云股份

坚瑞消防

佳创视讯

佳讯飞鸿

南都电源

永清环保

量子高科

冠昊生物

万顺股份

双龙股份

东宝生物

红日药业

宝通带业

业绩预告摘要

累计净利润下降50%以上

净利润同比下降50%以上

净利润下降90%～120%

净利润仍大幅度下降

净利润将同比下滑

累计净利润大幅度变动

累计净利润可能为亏损

净利润增减-4%～25%

累计净利润不会为亏损

预计中期实现扭亏为盈

可能会扭亏为盈

累计净利润将实现扭亏为盈

实现扭亏为盈

净利润同比增幅170%～200%

净利润同比增幅超过100%

累计净利润增长70%～100%

净利润同比增幅60%～90%

净利润增长50%～80%

净利润增长50%～60%

净利润增长10.50%～18.12%

累计净利润大幅度增加

业绩延续增长态势

2012年一季度

每股收益(元）

0.0100

-0.0463

-0.0075

0.0100

0.0700

-0.0700

0.0015

-0.0722

0.0600

-0.0600

-0.0300

-0.0300

-0.1100

0.0700

0.3100

0.0500

0.2000

0.0458

0.1200

0.0766

0.2500

0.1600


