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二次探底后可低吸潜力股
消息股炒作一般时效性较短 应谨慎参与

探底回升神奇逆转
风险之中孕育机会国元视点

本报证券读者交流QQ群：226147830

周二大盘出现探底回升的走

势，盘中一度下探至2119点的盘

中最低位，随后在文化传媒、房地

产、有色金属等板块的拉升作用

下，大盘出现逐步回暖的走势。

周一权重股大幅杀跌，场内恐慌

加剧，周二又明显探底回升。考

虑到前期2100点近在咫尺，反弹

所酝酿的人气不会在一两日内被

击垮，因此短线仍有反复，不宜参

与恐慌性杀跌。

周一，金融类上市公司遭受

重创。数据显示，券商、期货、保

险分列行业跌幅前三位，跌幅分

别高达7.72%、6.69%、5.58%，然而

同处金融业的银行却名列涨幅榜

第二位，虽然涨幅仅为0.06%，但

仅有两大行业（银行、农林牧渔）

实现了板块涨跌幅为正值。周二

银行股继续发挥定海神针的作

用，以平安银行为首（曾经的深发

展），银行股牢牢地捍卫了红盘的

局面，让上午的跳水没能进行到

底。这两天，银行股都选择在下

午发力，表现出量价齐升的局

面。这其中有国家队护盘的手

法，这从财政部、社保溢价增持交

行的行为中也可以看出端倪。

周二，页岩气概念板块暴

涨。随着页岩气第二轮招标渐行

渐近，页岩气的开发可以划分为

四个环节：探勘、钻井、采气、运

输，后续的关键在于钻采技术的

突破。建议密切关注有望在我国

第二轮页岩气区块招标中胜出的

上市公司，尤其是经营灵活的民

营企业。

由于上有银行股的鼎力支

持，下有页岩气、农药等概念股的

热炒，纵然指数遭遇了周一的重

击，但市场仍不值得过分悲观。

抵抗下跌的过程中，仍有逐步凸

显的机会。 国元证券

周二大盘明显震荡，成交量

萎缩，收带下影K线。周二的走

势说明，大盘在杀跌时有资金明

显入场抄底。在上周五时，本人

就明确指出，本周有可能会出现

二次探底走势。原因是上周连续

上涨突破重要阻力位后，需要进

行技术性回抽确认。周一股指中

阴杀跌，看似凶险，但也有三大破

绽：一是没有恐慌放量；二是杀跌

集中在尾盘，显然不利于出货而

是刻意打压做盘；三是券商板块

杀跌传言根本经不起推敲。由于

上周股指上涨幅度有限，突破30

日线后的高度也有限，因此二次

探底的幅度也有限，很可能会在

2100点上方止跌。从周二收带下

影K线来看，本次二次探底很可

能属于单日杀跌走势。只要周三

股指收复2145点阻力位，甚至冲

击30日线强阻力位，那么二次探

底完成的可能性就更大了。总体

来说，目前大盘正处于转势时刻，

十八大反弹行情才刚拉开序幕。

经过二次探底之后，大盘后市的

上涨会更加具有持续性。

从周二盘面看，周一担任做

空主力的券商保险股跌幅收窄。

在保险券商杀跌的同时，以四大

行为首的银行板块奋起护盘，对

冲了股指下跌风险。而在午后指

数平静后，页岩气题材股则群起

攻之。沪深两市共有 23 只股票

涨停，其中页岩气概念股则占到

8席。此外东北农产品遭遇10年

罕见虫害，刺激农药股上涨。还

有早盘物联网概念股也在消息刺

激下有所表现。虽然周二股指上

涨幅度并不大，但消息股仍借机

积极表现。这是近期盘面的主要

特征。值得注意的是，消息股炒

作一般时效性较短，因此投资者

最好以短线思维参与。当然从更

长一点周期来说，大盘这次二次

探底，对于前期踏空资金来说属

于难得的低吸机会，大家不妨借

机低吸潜力股。

淘金客

想做好股票投资，捕捉到大

牛股，一定要掌握数据的使用方

法。哪些数据对投资最有帮助？

1、对于选股来说，每周创历史

新高和一年内新高的股票统计数

据是比较关键的。好的股票应该

是不断创新高的，通过发现这些股

票，然后再使用其他基本面选股数

据来分析，可以大大提高选牛股的

精度。比如2012年5月第一周结

束后，你会发现酒鬼酒在那周创了

历史新高，如果你还查看了其他数

据，发现其成长性不错，估值也不

贵，就敢买入。之后你会发现，酒

鬼酒其后两个月持续上涨。

2、找到类似细分行业公司进

行比较，从中选出最好的投资标

的。比如，研究出版类股票，就要

将行业所有股票找出来，包括何

时上市，谁市值最大，谁股本最

多，谁成长最快等等。很快你就

可以判断出谁是行业龙头，谁是

垃圾股，谁是潜力股。

3、通过单季度净利润增速来

进行选股。还是酒鬼酒的例子，

比如2011年第三季度，很多上市

公司业绩开始下滑，酒鬼酒净利

润开始增长，而到了当年第四季

度和2012年第一季度，酒鬼酒呈

现爆发式增长。再如歌尔声学，

2010年二季度净利润大幅增长，

以后每个季度都大幅增长，随时

买入并持有都是一个正确的选

择，直到公司净利润增速下降。

4、对选股的核心数据比如成

长性、估值、竞争优势和盈利预测

数据进行交叉分析，可以对公司投

资价值进行清晰的判断。比如很

多投资者说买大秦铁路是价值投

资，目前才 10 倍左右的市盈率。

先看大秦的竞争优势，从2005年

到2011年，公司投入资本回报率

数据一直在12%以上，超过9%的

资本成本，能够为股东创造价

值 。 继 续 看 数 据 。 2007 年 和

2010年，大秦的净利润增长都较

高，不过 2008 年、2011 年的增速

较低，2009年业绩负增长。总体

看，成长性不稳定。那么未来的

成长性呢？从研究员一致预期业

绩可以查到，公司2012~2014年净

利润增长率只有个位数，10倍市

盈率估值并不便宜。

5、通过数据寻找机会。比如

贵州茅台，2009年到2010年三季

度之前，业绩增速过低。但2010

年第四季度之后，迎来新一轮增

长。再看盈利预测表格，研究员

们认为 2011~2013 年茅台复合增

速超过30%，考虑到公司的财务

特征，这个预测很靠谱，甚至偏保

守。茅台是不是一家好公司呢？

不用争论，看数据——投入资本

回报率数据。2005年以来，茅台

的投入资本回报率尽管呈现波动

特征，但一直在 20%以上，非常

高，且可以持续。再看估值数

据。茅台的市盈率基本没在 20

倍以下，考虑到研究员预测近三

年净利润复合增速超过30%，20

多倍的估值是合理的，而2011年

上半年公司一直在 20 倍出头的

市盈率交易，当时确实是很好的

买入点。

总之，创新高、行业基本数

据、单季度成长性、投入资本回报

率、估值、业绩预测、过去几年的

成长性，这些是选股最重要的核

心数据。 王成

教你一招

大牛股的“七寸”命门

日前，中金公司首席经济学

家彭文生发布的研究报告指出，

虽 然 7 月 M2 同 比 增 速 上 升 至

13.9%，但是主要反映去年的基数

效应，季调后环比增速显著回

落。在外汇占款增量萎缩的情况

下，央行的逆回购无法代替下调

存准的作用。7 月银行间市场净

投放仅 1710 亿元，难以有效缓解

流动性偏紧的局面，7月回购利率

甚至高于6月降息前的水平。

今年下半年准备金仍有2~3次

下调，8月降准的可能性较大。由于

通胀的快速回落，尤其是企业所面

对的PPI持续负增长，实际的贷款

利率仍然在较高水平，降低基准利

率的可能性也在加大。年内再降息

1次仍然是大概率事件，时间窗口在

9~10月的可能性大。 和讯

一家之言

中金公司首席经济学家彭文生：

9~10月降息可能性大
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