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上证指数：
开盘：2060.61 最高：2063.82
最低：2039.27 收盘：2043.65
涨跌：-15.50 成交：475.74亿元
上涨：158家 下跌：776家 平盘：59家

深成指数：
开盘：8374.24 最高：8393.16
最低：8223.35 收盘：8243.35
涨跌：-117.84 成交：534.87亿元
上涨：395家 下跌：1071家 平盘：84家
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中国证监会前主席周正庆：

股市低迷一定要控制新股发行
上证指数11年无长进 应采取措施让股市走慢牛

行业分析

投资论坛

看中报挑选“熊市牛股”
截至 8 月底，上市公司 2012 年中报已

经全部公布，其中不乏未来的大牛股，如何

从中挑选出来是我们每个投资者需要做的

工作，但很多投资者面对如此多的股票却

无从下手。我在这提供下我个人的选股思

路，希望可以提供一点帮助。

条件是：1、公司利润连续三年保持年

20%以上增长；2、公司当前季度利润增长在

20%以上；3、股票强度在 70 以上即股价年

涨幅高于其他70%的股票。

初选结果有 90 只股票符合条件，这是

通过软件选的。做这些工作的目的是缩小

我们研究的范围，减少候选股票的数量，把

时间和精力集中到这些真正值得我们去研

究的股票上。

此选股的思路是：过去业绩稳定增长

的公司当期出现高增长或加速增长。没有

最好，只有更好。

可能有些朋友会质疑此方法，我可以

告 诉 你 ，过 去 的 大 牛 股 都 是 这 样 产 生

的。我曾做过一个粗略的统计，2008 年

10 月底到现在涨幅最高的股票前 20 名，

排除 4 只 ST 股票和借壳上市的股票，有

16 只股票在大幅上涨前业绩都是连续三

年保持稳定增长，如中恒集团、古井贡

酒、金螳螂、酒鬼酒、歌尔声学、大华股

份 、长 春 高 新 等 等 。 而 2003 年 11 月 至

2008 年 10 月涨幅最高的股票亦是如此，

如贵州茅台、张裕 A、云南白药、盐湖钾

肥等等。即从一个熊市底部到下一个熊

市底部，坐过一次指数过山车后你还能

取得较高的收益，那时你才能自豪地说

我成功了。大盘创出新低而你的股票没

有跟着走出新低才是成功的。

有些人可能以不同的方式同样取得很

高的收益，但我认为在符合这些条件的股

票当中去选成功率更高，也更合适我们中

小散户，其实这就是成长型价值投资。这

好比在一个班级当中，学习成绩优秀且稳

定的学生升学的成功率更高。一个班中成

绩前 20 名和后 20 名当中你愿意选择哪一

组？哪个升学比例高呢？为什么亿万富翁

清华和北大出来的人多呢？选股的条件越

苛刻，成功率越高。

其中我比较关注的几只股票（非推

荐），有酒鬼酒、上海家化、红日药业、金螳

螂、大华股份、康得新等。

中河邯武

一家之言

国元视点

9月第一个交易日，A股喜迎开门红，曾

点燃起市场“金九银十”的期望，但周二权重

股的再度低迷，让超跌反弹的高度大打折

扣。即便如此，我们依然认为沪指2000点

一带产生抵抗式反弹的概率较大，个股机会

大于股指机会。首先，截至8月31日，所有

上市公司的中报披露完毕，中报业绩风险得

以释放，虽然存在经济复苏低于预期的风

险，但在没有意外利空的情况下市场下跌空

间有限。其次，消费股、强势股纷纷补跌预

示恐高风险得以兑现，在一轮市场调整的末

期往往会见到强势股的补跌以及市场悲观

情绪弥漫，本周白酒板块在茅台提价的影响

下已经企稳，预示存量资金对弱周期股的投

资逻辑没变。再次，自上证综指6124点以

来，A股有一个走势规律：连续下跌4～5个

月（均未超过 5 个月）就触发反弹，即使是迅

猛下跌的2008年也是如此。而今年9月恰

好进入验证这一走势的敏感时间窗口。因

此，即便跌破2000点，也不必恐慌，更应关

注短线超跌反弹的机会。 国元证券

短线超跌反弹
值得关注

日前，中国证监会前主席周正庆在央

视财经频道《对话》栏目中表示，2001年上

证指数就是2200点，现在2012年，上证指

数不到2200点，等于11年这个市场基本

上是没有变化。我认为只要各个方面积极

去做工作，股市是可以扭转这种低迷的。

中国股市要想推动中国的经济发展，中国

的资本市场必须保持慢牛。每年要有增

长，但是不能增长很多。我觉得任何国

家对资本市场发展，正常情况下不要干

预。但是过热、泡沫和持续低迷两种风

险要防范，让我们的股市保持持续稳定、

健康发展。只要重视股市，采取必要的

政策措施，我们的股市最终一定能走向

慢牛。

周正庆认为，股市低迷的时候，证券主

管部门一定要控制新的股票发行，因为继

续发新股会促进低迷。不是说一只不发，

比如说原来准备发十只，股市情况不好，少

发一点。我主张证券主管部门一定要控制

发行数量。 朱禁弢


