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五大利空压垮市场 银行、地产成为杀跌元凶

沪指再创43个月来新低
追根究底

国元视点

经历了短暂的休整，周四股指继续跳空

低开，一路下探，快速将9月7日的跳空缺囗

回补，创业板60日均线位置也再告失守，虽

然一直无明显的成交量放大，但市场下跌的

势头丝毫不减，到尾市，沪指收于 2024.84

点，创业板指数收于706.69点。

从盘面上观察，唯有船舶板块盘中飘红，

中国军舰进入钓鱼岛海域引发市场遐想，上

海佳豪在开盘瞬间被封于涨停。其他板块、

个股大都下跌，板块跌幅超过1%的更是比

比皆是。科技股仅活跃两个交易日后，出现

在跌幅的前列，电子支付、触摸屏等板块跌幅

都超过4%，短线搏击事件推动的题材概念

股风险也明显加大。而银行、地产等指标股

的跌势继续，推动沪指跌破前期低点。

9月7日的向上跳空缺口与9月18日的

向下跳空缺口，技术上形成了“孤岛”形态，

一般“孤岛”形态是一个看空的技术形态，而

且其杀伤力还比较大。

从近期的走势上看，但凡技术上的支撑

位都是形同虚设，沪指前期低点2029.05点

位置抵抗力亦是为零，被轻易击破，2000点

保卫战将打响。 国元证券

2000点保卫战将打响

投资论坛

股市当务之急是治病
经国务院批准，由一行（央行），三会

（银监会、证监会、保监会），一局（外管局）

共同编制的《金融业发展和改革“十二五”

规划》，日前公开发布。这一涵盖所有金融

市场的“规划”，以权威和详尽的数据告诉

公众一个信息，完善股市，治病为先。

在“加快建设多层次金融市场体系”这

一章中，“规划”将股票市场放在第一位，提

法是“着力完善”；第二是债券市场，提法是

“积极发展”；第三是货币、外汇和黄金市

场，提法是“继续发展”；第四是保险市场，

提法是“积极培育”；最后是期货和金融衍

生品市场，提法是“推动发展”。几乎所有

市场都有“发展”二字，保险市场的“积极培

育”也蕴含发展之意，唯独股市没有。按说

发展是硬道理，编制的又是金融业发展规

划，为什么股市不提发展，而只提完善，而

且是着力完善？原因还在“十一五”期间发

展太快了，现在必须放慢步子，把前二十年

野蛮生长粗犷发展中的众多疑难重症给找

出来，该吃药的吃药，该滋补的滋补，该输

血的输血，该手术的手术。对股市来说，

“十二五”当务之急是治病，是强身健体，而

不是妄谈什么“发展”。 贺宛男

我认为那些劝导散户离场的观点并不

妥当。即使在海外成熟市场，散户都是整

个市场不可或缺的一个组成部分。没有散

户的参与，市场的活跃度将会大大降低，甚

至沦为一潭死水。

一些中国散户的水平还是不错的。我

看有的证券营业部里的好多老头、老太太，

说起经济形势、K 线图、今天发生什么事

儿，都头头是道。很多散户做股指期货、沪

深300ETF都很熟练。

股市的硬道理只有一个，就是涨，说别

的都是扯。海外成熟市场的确存在类似柯

达、诺基亚等公司基本面衰落而投资者仍

然能够因为分红而收回投资之类案例，但

是股市不上涨，光靠分红就不会有赚钱效

应。比如工商银行，股价4.2元跌到3.7元，

跌去 0.5 元，而分红 0.2 元不能弥补股价亏

损。况且，分红股价还要除权，如果不填

权，等于自己为自己分红。

市场跌跌不休的原因当然和我们经

济下行有关，但是和我们政策上打压创业

板、打压中小板有很大关系，和查内幕交

易打击投机也有关。我们老是打击投机，

鼓励投资。鼓励投资是对的，但是你也不

要去打击投机，投机是股市之中应有之

意，你把投机都打完了，股市还有交易

吗？什么叫投资，什么叫投机，谁都说不

清楚，谁能定义清楚？大家不都买了等着

涨吗？中国经济的硬道理就是发展，股市

的硬道理就是涨。

监管层的一个重要任务，就是得维护

这个资本市场的财富效应，得让整体有

钱赚，而不是让整体没有钱赚。这样整

个市场才可持续发展，如果投资者一直

亏钱，看不到赚钱的希望，这个股票还怎

么做？ 李振宁

股市的硬道理就是涨

游说海外基金投资中国

三大交易所联手全球兜售A股
据报道，中国金融官员展开了一场全

球“路演”，劝说外国投资者投资中国股市。

这个全球路演据报道是在9月13日

启动，由上海证券交易所、深圳证券交易

所、中国金融期货交易所联手，旨在游说海

外基金通过QFII渠道进入中国股市。

3大交易所分别由上交所总经理黄红

元、深交所总经理宋丽萍、中国金融期货交

易所第一副总李正强带队，组成4个队伍

赴欧洲市场、美国和加拿大、东南亚、日韩4

个地区进行为期10天的路演，寻求这些投

资者对中国股票的投资。

有报道评论称，这是一个巨大的转变，

因为就在两年前，中国政府还通过严格的

配额体系来限制海外投资者，担忧外资洪

流冲击中国。

一方面争取更多资金进入股市，一方

面为股市投资者提供更多产品，一直是证

监会的工作重点。为吸引QFII，证监会今

年7月出台新规，简化QFII资格的审批程

序，并降低资格要求。资产管理机构、保险

公司、其他机构投资者（养老金、主权基金

等）的经营时间由五年降为两年，证券资产

规模由50亿美元降为5亿美元。 和讯

特别报道

昨日沪深两市股指再度低开低走，

临近14时，市场出现恐慌性杀跌，银行、

地产成为杀跌元凶，沪指收盘 2024 点，

再创 43 个月来新低。股指下跌的原因

主要有：

第一，钓鱼岛事件升级，影响国内A

股市场走势。中日冲突进一步升级，无疑

会对资本市场造成一定的负面影响。

第二，商务部公布的数据显示，前8个

月实际使用外资749.94亿美元，同比下降

3.4%，8月份当月实际使用外资同比下降

1.43%，连续3个月负增长。FDI连续3个

月负增长，虽8月降幅有所收窄，但下行趋

势依然未有改观，经济探底压力犹存。

第三，经济复苏前景仍然堪忧。汇丰

中国9月制造业采购经理人指数（PMI）初

值从上月的47.6轻微上升至47.8，脱离41

个月最低水平，也明显高于外界预期。但

制造业产出指数则创 10 个月以来最低

值。过去两个月汇丰中国PMI从49.3大幅

下滑至47.6，创下美国次贷危机后2009年

3月以来的41个月最低，连续第10个月环

比下滑。

第四，10月底，创业板即将年满“三周

岁”，首批登陆创业板的公司将进入全流通

时代，当月解禁规模预计逾500亿元，环比

增加15倍，135家创业板公司未来一年的

解禁规模预计超过2000亿元，数额巨大的

解禁规模将不可避免地会对创业板市场带

来冲击，引发持股者担忧，于是选择在解禁

高峰期前抛售。

第五，上市公司业绩堪忧。上市公司业

绩下滑的趋势在第三季度并无明显改观。据

统计，截至昨日954家上市公司披露了前三

季度业绩预告，仅492家“预喜”，占比约为

51.57%，为近年来低点。 广州万隆
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