
上周我判断，行情进入攻坚战

阶段。经过了7个交易日的缩量拉

锯，本周四一根带量中阳线终于给

出了方向：大盘牢牢站稳了五周均

线（2093 点）9 天；站上 60 天线

（2100 点）4 天；“9·26”反弹从

1999～2136点，涨幅已达6.85%，

超过了“9·7”，反弹从2029～2145

点的5.72%涨幅；权重股已有新增

资金连续进场护盘，多方已掌控了

行情的方向，反弹仍在继续中。如

果有进一步利好刺激，攻坚战有望

去攻克2150～2200点一线目标。
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名家看盘

恢复信心比“维稳”更重要
行情进入攻坚战阶段 “秋抢”行情抓紧“抢”反弹

趋势预判

从近期数据看，总体投资下滑已趋缓，

四季度预计将逐步企稳。

我们认为，就行业和公司而言，单纯依

靠大规模投资取得外延式、阶段周期性增

长很难再现，行业和公司的内生性增长成

为判断成长性的最重要标准。因此，我们

四季度的投资策略认为，成长依然优于周

期，选择受益投资回升、具有持续成长性的

细分行业与公司，四季度重点推荐“四钻四

金”组合：

“四钻”：

新型煤化工工程爆发在即，重点推荐

中国化学、东华科技。新型煤化工已从政

策层面选定了十五个示范项目，而这十五

个示范项目正处于发改委审批环节，在当

前形势下，现代煤化工项目对经济的拉动

作用更加明显，很可能成为四季度集中审

批对象。内部资源整合，盈利模式升级，重

点推荐起步阶段的中国海诚以及中工国

际。建筑业企业盈利能力的增强，很大程

度上归功于企业盈利模式的改变。中国海

诚作为轻工领域专业工程设计、承包的“小

央企”，正走上资源整合、盈利模式升级之

路。我们认为，中国海诚就是启动版的中

工国际，其发展阶段相当于中工国际的

2009年，发展空间巨大。

“四金”：

公共装饰园林受益城市建设，成长跨

越周期，重点推荐洪涛股份、亚厦股份、金

螳螂、东方园林。“后周期前置化”的逻辑

中，按照2008年～2011年的经验来看，基

建刺激后必然带来基建后周期的装饰板块

的订单、业绩的大幅提升。此前对公共装

饰园林的盈利预测的前提都会发生改变，

整个公共装饰园林板块的盈利预测上调是

个大概率事件。 杨晓春

四季度投资关注“四钻四金”

国元视点

东吴视点

震荡整固符合预期
市场在前日大涨后，昨日以涨跌互现开

盘，开盘后投资者谨慎情绪有所上升，股指维

持前日收盘点位进行反复整理，成交量比前

日明显萎缩。我们认为造成全天震荡的原

因，一是9月7号后5个交易日的放量小平台

要进一步消化，二是股指期货交割日市场心

理较为脆弱，三来前日大涨后短线也需要休

整。总体而言，能走出震荡不跌的行情，已经

实属不易了。

需要指出的是，在经济转型的大背景下，

经济即使见底，也很难出现V型反转，L型企

稳或是大概率事件。如此一来，作为经济的

晴雨表，对于A股的上涨空间也不宜抱有过

高期望。特别是，本轮经济底构筑复杂，不排

除资金继续观望、等待10月份数据以验证经

济底的可能。从量能来看，前日成交有所放

大，但幅度并不显著，可见大部分场外资金仍

然举棋不定，而昨天量能较为明显的萎缩，也

证明犹豫不定的资金依然是大多数。

展望后市，随着三季度经济数据的尘埃

落定，短期不确定逐渐消除，反弹能否继续深

入，增量资金是否入场，量能可作为一个重要

的观测指标。待政策面和数据面利好消化之

后，投资者仍需密切留意三季报，回避业绩雷

区，逢低掘金业绩优质股票，并警惕涨幅透支

业绩、基本面预期拐头等地雷。 国元证券

纵观国庆长假后的消息层面，可谓利

好密集发布。诸如：创业板大非减持推迟

到明年；9.26～10.25 整整一个月停发新

股，整个10月仅发一只小盘，且融资量被

砍去90%；宝钢、中煤、长电等央企纷纷回

购增持股份；汇金将继续增持四大行；百亿

保险资金入市；境外机构申购QFII额度超

100 亿美元；合资证券公司持股比例从

33%提高到49%，外资可在二级市场购股

以增加股份；券商创新11条措施可在年内

出齐；人民币升值屡创新高；社保基金21

亿抄底国电增发；国务院批准了8个省级

海洋经济区，批准了万亿基建项目；对明年

房地产调控的原则是房价不涨也不跌；9月

份M1为7.3%，比8月高2.8%，对股市的领

先指标意义重大；M2为14.8%，创年内新

高；出口增长9.9%；PI和PMI指标下行趋

缓，预示经济企稳；虽然3季度7.4%的GDP

创了3年半的新低，但是温总理的“中国经

济已经企稳，对实现全年经济增长目标充

满信心”，“未来将开启鼓舞人心的投资项

目”的信心喊话，连同国务院5月以来推出

的一系列稳增长的措施，以及去年四季度

基数低的关系，今年第四季度GDP肯定回

升，明年将会在8%以上，故市场认同了三

季度经济拐点形成，于是股市做出了正面

的提前反应。

突破得益于一系列利好

上述种种利好，都可视为特殊时期股

市的维稳举措。尤其是导致2000点反弹

的最关键因素，不是经济触底，而是停发新

股一个月，让市场很费解。因为，此前管理

层人士一再宣称：“股市下跌与扩容过快无

关”，“证监会决不被指数涨跌所绑架”。既

然如此，为什么在特殊时期就因害怕股指

下跌而停发新股一个月，而不敢继续每周

发八个九个新股呢？如果是管理层认为

2000点～2100点位置不适合正常扩容，那

么为什么不提前向市场宣布，11月和12月

依然每月只发一只新股的信息呢？可以

说，近期市场的持续缩量，一步三回头，主

要是担心暂停新股一个月只是“权宜之

计”，而一旦维稳特殊时期过后，就不再强

调维稳，而是“堤内损失堤外补”，恢复急风

暴雨式的扩容和再融资，那时，追涨的投资

者就惨矣！

所以我认为，只有管理层对新股扩容

减缓，作提前安民告示，并给市场以“二次

股改”的明确预期，推出养老基金入市的时

间表，才能真正解决股市的危机，恢复投资

者的信心。这些，远比维稳政策重要得多。

在此之前，投资者只能在“秋抢”行情中抓

紧“抢”反弹，而不能盲目乐观，以致被反弹“抢”。

华东师范大学企业与经济发展研究所

所长 李志林

维稳不等于能恢复市场信心

19股业绩大幅调高
据统计，近2个月券商一致预测业绩大幅

调高的个股共有19只。其中，新安股份2012

年每股收益向上调整幅度高达85.89%，成为

近期一致预测业绩调高幅度最大的个股；大

商股份 2012 年每股收益预期较期初调高

59.26%，排名业绩调高幅度榜第二位；福田

汽车调高幅度30.37%位列第三位。另外从

2013年一致预测每股收益调整幅度看，新安

股份上调幅度仍高达185.94%，另外大商股

份、欧菲光两只个股每股收益一致预期向上

调整均超过40%。 中 财

季报分析

本周市场最大的看点无疑就是大盘指

数周四收出的中阳线，周四公布 3 季度

GDP增速7.4%，基本符合预期，工业增加

值和投资等超预期，温总理的讲话明显提

振了市场信心，房地产板块的整体表现更

是热身了整个市场。

然而，从这几个交易日的整个量能水

平看，依然没有放到沪市市场 800~1000

亿元水平，基本可以说明本次反弹的维稳

性质并未改变，尤其是指数逼近到2140点

前期整理平台上沿时，受到明显的压力，多

次上攻未果后回落，对此，我们也可以从另

一个视角去对周四的反弹加以审视，周四

股指期货方面，IF1211合约前20名多头增

仓1.73万手，前20名空头增仓2.09万手，

中证期货加仓空单6930手，空头主力并没

有因为指数上行而选择离场，反而入场更

为积极，从这个方面可以看出空头依然不

断寻找机会打回马枪，这种现象在这个阶

段的行情中体现得淋漓尽致，所以多关注

空头，对我们的短期操作可能更有指导的

实际意义。

总体而言，在维稳的大背景下短期市

场相对偏暖，个股机会有望保持活跃，而股

指如需进一步上行需要量能的持续放大。

四季度，在无特殊利好的情况下，预计市场

仍将以区间震荡为主，而临近年底，如果经

济数据方面能出现扭转态势，多头行情有

望点燃。

东吴证券 赵希冕

看准空头方向着眼短期操作

专业诊疗颈肩腰腿病
合肥小针刀诊疗研究所
合肥小针刀诊疗研究所至今已成立四年多。从老百

姓不知道到逐渐了解或亲身体验，从医院的部分专家反
对小针刀到现在二甲、三甲医院试探着做小针刀治疗足
可以验证小针刀疗法的确切疗效。研究所创办人单正
斌单兆云所长从事小针刀治疗近13年，接诊病人20余
万次。在北京学习广州工作期间跟随针刀创始人朱汉
章教授及股骨头坏死、三叉神经痛治疗专家韩震、崔秀
芳等教授的指导下获益良多。因为技术过硬、所以疗效
显著（一般一次见效3-5次治愈率达90%以上。很多急
性病人如颈椎病导致的恶心呕吐、上肢麻痛，腰椎间盘
突出疼痛较重、卧床等待手术者，膝关节骨刺已蹲不下
活动受限、尚未达到关节置换的病人。在针刀治疗后均
可立即减轻、正常活动、可以下蹲）。

小针刀主治：颈椎病、肩周炎、腰椎间盘突出症、椎体滑
脱、膝关节炎、强直性脊柱炎、股骨头坏死、关节手术后遗
症、类风湿、三叉神经痛、老慢支哮喘、脑中风后遗症等。

常年招聘外科、中医科医生，从事小针刀发展方向者
优先。招妇科医生一名。
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