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站稳60日均线之上市场出现转势概率较大

维稳行情未结束 个股表现仍精彩

大势研判

国元视点

上周五外围市场重挫，致使周一A股直

接跳空低开，沪指盘中击破5日均线，在10

日均线位置获得支撑窄幅震荡整理，午后创

业指数率先飘红，沪指也在部分指标股企稳

下，逐渐收复失地，至尾市沪指收于2132.76

点，创业板指数收于724.28点，但成交量却

明显萎缩。

从盘面观察，有色及地产的回落一度导

致股指的下调。包钢稀土三季度业绩下降

52.2%，整个有色板块受此拖累，领跌整个市

场；陕西省住建厅会同省物价局联合发文将

房地产的合理利润控制在10%左右，也令有

所起色的房地产板块承压，万科的盘中调整

幅度一度接近2%。而题材概念的炒作依旧

可圈可点，页岩气板块在沉寂一段时间之后

卷土重来，天科股份涨停；年底保壳大限临

近，摘星脱帽预期，推动ST板块的炒作，9只

个股涨停，ST科龙的连续上涨给这一板块注

入了兴奋剂，短期市场表现依然值得期待。

目前市场整体处于一个平稳的状态，有

热点可言，题材概念表现活跃，每个交易日

都有10只左右个股出现在涨停板上，虽然

把握的难度较大。技术形态保持良好，每每

走弱之际，总有一股力量将其拉回，就如周

一的市场表现，虽然总显得量能不济。表现

在股指上，就是箱体震荡，短期这一格局还

将进一步保持。 国元证券

量能萎缩 箱体震荡
行业分析

智能交通建设提速 系统集成最为看好
银江股份和易华录将受益最大

我们认为，“十二五”期间智慧城市建设

加速将带动城市智能交通系统迅猛发展，而

其中集成是智能交通的关键技术。随着城

市智能交通大项目的比重逐年增加，容易形

成规模较大的全国性公司。因此，我们在产

业链中最为看好城市智能交通系统集成商，

其次是车联网平台服务商。在相关的公司

中，银江股份和易华录将受益最大，行业强

者恒强的局面将会进一步巩固。

银江股份是国内领先的系统集成提供

商。过去3年，在全国各地政府不断加大

对交通、医疗信息化投资的大背景下，公司

立足于智能交通、智能医疗和智慧城市三

大业务领域，在行业内率先实现了从区域

性系统集成商向全国性系统集成商转型的

任务。目前，公司的异地扩张取得了阶段

性成效，公司在浙江省以外的市场份额获

得了快速增长。我们预期，公司2012年在

浙江省外的收入将占总收入的75%~80%。

西部和北部地区将是公司未来收入增长的

重要区域。

在区域龙头公司中，易华录的业务领

域将获得较大的扩展。2011年，公司收购

大连智达进入智能公交领域，并新设数字

城市、轨道交通等事业部，进一步横向和纵

向扩展业务领域。公司最大收入来源智能

交通管理系统工程业务营收同比增长

59.7%，在区域拓展将结束“圈地”、新业务

进入精耕细作的阶段，公司营收和成本控

制将有进一步的提升。 张泰欣

复旦大学金融与资本市场研究中心主任谢百三：

中国仍会再现大牛市
复旦大学金融与资本市场研究中心主

任谢百三近日表示，中国经济近期确实在下

调，但中国经济长期依然看好：最优秀的大

批人才；最价廉物美的劳动力；最好的最能

吃苦最有拼搏精神的人民；巨大的国内市

场；方兴未艾的农村城市化运动；相对较低

的国家债务；仍在升值的人民币；相对和平

的国际环境等等有利因素。世界上 7 个诺

贝尔经济学奖得主都把希望寄托在中国，其

中包括弗里德曼。我们何以不看好呢？中

国经济在近1~2年中，宏观经济可能会处在

下调之中，股市也会被拖累，但以后的几十

年经济依然看好。中国的上述优点是别的

国家没有的。当然，将来6124点再来时，必

须是人民币在资本项目下完全可自由兑换；

国家股法人股完全流通；国内外股市完全打

通，股价合理之后。因此，还要过相当长一

段时间。如果宏观经济调控得当，将来应该

是会出现一个大牛市。 和讯

一家之言

周一大盘先抑后扬，沪指最终收盘

2132点，涨0.21%，很明显，市场奇迹般拉

升，一方面说明早盘的跳空下跌是“诱空

绝杀”，另一方面也说明护盘资金正时刻

待命。同时，目前沪深两市股指均已强势

突破 60 日均线这条反弹行情的“生命

线”，线上的强劲支撑也起到了重要的依

托作用。我们认为，维稳行情未结束，个

股表现仍精彩！

经过市场多年的演化而产生的一大规

律是，60日均线同时也是季度线，代表着

最近60个交易日的市场平均成本。有分

析更是指出，该线也叫做“庄家”机构的成

本线，意味着此均线具有非同寻常的重要

程度，是市场牛熊的重要分隔。一旦股价

突破或跌破此线，往往将产生重大的操作

转变。甚至可以认为，作为反弹行情的分

水岭线和压力线，在60日均线以下的所有

反弹上涨，一般都不首先认为是真正的反

弹，而是短线的技术反抽；唯有当市场突破

并站稳在60日均线之上，才能逐步确认市

场的真正反弹行情的到来。因此，目前沪

深股指都已突破60日均线的阻拦，将进入

非常关键的确认区间。此外，周线系统也

出现了可喜的技术信号，如MACD指标背

离并开始金叉翻红，只要后市没有重大利

空出现，那么底部结构将构筑成功。结合

着十八大即将召开的背景，此时市场出现

转势的可能性和概率较大！

广州万隆

投资论坛

寻找新一代大牛股
未来消费浪潮一定来自大健康领域、大文化领域

20 年前，中国人最热衷的消费品是家

电，所以，中国股市 1995~1997 年的大牛股

大多是家电公司。那时的中国好公司就是

长虹、海尔、春兰、格力，甚至是中国嘉陵。

随后，1999~2001 年的大牛市，大牛股大多

来自网络股，因为网络开始走入我们的生

活，并从此难以离开。东方明珠、同方、中

兴、海虹等成为当时的中国好公司。再往

后，住房、汽车、黄金以及其他一些高档消

费品成为人们消费需求热点，2005 年启动

的行情，招保万金、上汽、一汽、山东黄金、

贵州茅台等自然成为中国好公司。

前面的行情已经成为过去，有些曾经的

中国好公司已经不再风光，有些继续着辉煌，

而寻找未来的中国好公司才是我们的理想。

沿着消费升级的思路，未来人类生活

最为关注的消费浪潮一定来自大健康领

域、大文化领域，健康对于未来人类的重要

性不容置疑，而精神领域的愉悦更将前所

未有地受到人们重视，身心健康就是未来

最大消费需求的方向。

曾经的茅台、白药、天士力已经做出榜

样，近年的上海家化、同仁堂、片仔癀正在

奋进的路上，目前业绩尚可但价格看似较

高的科大讯飞、百视通、通策医疗、乐视网

以及更多的精彩又会是怎样的未来，我们

不能确定，但我们可以研究。

不看牛熊、不看传统价值分析、不看传

统周期行业、不看技术分析，只要拥有一家

足以代表未来社会消费需求方向、足够低

廉、足够伟大的企业，你就意味着成功！与

新一代大牛股共同成长，一定是幸福与快

乐的！ 新财
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