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国元视点 震荡近尾声 耐心等待催化剂出现
周五两市小幅低开，其后围绕2070点

上下窄幅波动，券商股继续领跌，截至收

盘，沪指报收于2069点。就后市看，三角

形整理形态在周五被向下击破后理论上存

在反抽，如反抽无力则股指恐将向下考验

2000点支撑。

消息面上，宏观数据如期出炉，10月份

CPI涨幅1.7，PPI跌幅2.8%，一方面通胀继

续维持在低位，另一方面工业品出口价格

的反弹意味着上游产品价格出现反弹，但

这种反弹究竟是投资旺季的暂时反弹还是

经济企稳后真实需求的反弹还很难说，总体

而言，二者差值的靠拢是件好事。其他各项

经济数据在继续改善 ，无论是工业增加值

还是投资、消费，均呈现小幅改善的格局，应

该说10月份的数据和预期还是比较符合

的，根据先行指标，未公布的出口数据料也

无大碍，市场接下来将关注的焦点是信贷数

据等和流动性相关性较高的指标。

周五在等待中迎来预期中的经济数

据，指数同样在2070点上下窄幅震荡，并

没有进一步精彩的表现，这也意味着市场

对数据的敏感性降低，或者说数据还不足

以好到令市场惊艳的份上。回顾市场自

1999点以来的维稳行情，起因是维稳，同

时伴有管理层的部分救市举措，例如央企

的增持、RQFII 额度的扩大、新股的停发

等，如果说行情需要往更深层次转折的话，

基本面的配合是不可或缺的，而从已经公

布的数据看，这一点也正在兑现，但股指却

依然疲软。究其原因，我们认为市场对经

济企稳的预期高度已经降低，认同”L”的人

越来越多，企稳不意味着反转，正是这种心

态造成了增量资金一直没有有效入场。

就后市看，三角形下轨位置已被击

穿，接下来有两种可能，第一是反抽三角

形上轨，第二是继续阴跌，无论哪一种可

能都需要催化剂的出现，关注新股发行节

奏、十八大会议后是否有新政策出台等相

关信息。 国元证券

东吴视点

本周三现任美国总统奥巴马击败共和党

领导人罗姆尼后,越积越重的“财政悬崖”问

题重新浮出水面，由于“亲商派”代表罗姆尼

的落选，华尔街低迷情绪蔓延，美股出现接

连的恐慌抛售，随后道琼斯指数两日暴跌

433点，创下本轮调整以来的新低。

国内市场应声回落自然而然成为大概率

事件，乐观地来看，十八大前后对于资金缺

血的市场，不跌就已经是最好的上涨，而十

八大后这种类似“俯卧撑”的窄幅震荡格局

将很有可能被打破，而由于临近年底多路资

金将出现集中兑现，会令本来就不宽裕的资

金面更显紧张，所以向下的概率是偏大的，

对此投资者必须保持一份谨慎。

二级市场上，目前盘面热点依然飘忽不

定，极度缺乏赚钱效应。资金面不支持大盘

权重股强势反弹，基本面也不支持活跃资金

炒新、炒小、炒差。反而，由于部分资金的

强烈避险需求，推升了类似中国铁建、中国

中铁等一众破净个股的积极表现，为毫无生

机的市场增添了一缕亮色，这也为投资者提

供了一个不错的选股思路，超跌蓝筹股的价

值回归势必为中长线投资者带来不错的入

场机会。 东吴证券 赵希冕

“俯卧撑”格局或打破
超跌蓝筹股价值回归

华安视点

沪深股指经过月初企稳回升之后，多头

未能抓住有利时机发起突破行情。银行股

护盘失利，A股市场再度上演“久盘必跌”的

局面。笔者上周提醒“股指回升的同时活跃

资金呈现背离，谨防股指虚涨”。主要是透

过股指从资金角度去分析维稳行情的真实

度。从本周市场表现看，虽然股指维持在

2100点附近整理，但是作为风向标的地产

和券商板块冲高回落，热点板块上演一日游

行情，中小板和创业板等游资钟爱的小盘股

走势一蹶不振……等等迹象都反映出权重

护盘的同时，资金正在悄然撤退。果然，周

四大跌之后媒体曝出“近期基金出现极端减

仓行为”。如果靠维稳的愿望就可以上涨，

那这样的市场逻辑未免太过简单。对于A

股市场来说，简单推理的结论往往会产生较

大偏差。从供需的角度出发，关注阶段性资

金的变化是重要的判断依据，而资金的进出

往往处于对未来利好的预判。

本周资金回撤带来的做空动能需要继

续释放，沪指跌破了2070点上升趋势之后，

再度收复的难度加大。关注2050点、2000

点的相对支撑。对于中期而言仍然不必要

十分的悲观，底部阶段精选个股，适时调仓

是目前所能做的功课。中长期个股分化的

市场逻辑下，投资人必须不断地关注自己是

否站错了队。行业选择方面，在新兴产业还

没形成盈利良性循环的情况下，大消费行业

或许是无奈却靠谱的选择。

华安证券 张灵玉

做空动能有待释放
消费行业无奈的选择

公司研究 利德曼：研发创优势 紧随主流保增长
利德曼(300289)是生化诊断试剂领域

的龙头企业，公司是我国生化诊断试剂品

种最齐全的生产厂商之一，具有很强的市

场竞争力。

业务增长稳健，经营管理高效。前3

季度公司收入 2.25 亿元，净利 7441.6 万

元，同比分别增长27.54%、42.24%。公司

业绩良好，主营业务保持稳定增长。公司

经营管理稳定，期间费用率降1.2%。

自主研发成果获批，公司竞争力大幅

提升。2012年10月31日，公司发布公告

称其获得全自动化学发光免疫分析仪注

册证，与化学发光试剂配套使用，可对人

类血清进行定性定量的免疫分析。该产

品注册证的取得有助于公司进一步提升

在体外诊断行业的市场地位，进一步提高

公司的核心竞争力并带动公司开拓化学

发光试剂市场，对公司未来经营产生积极

的正面影响。

紧随未来主流发展步伐，把握利润增

长亮点。目前公司共有26个化学发光诊

断试剂正在申报，其中已经有 22个已经

获得批文。投入市场后，可改变目前市场

主要依靠进口的现状，具有较大的市场空

间。

合肥工业大学证券期货研究所

何雪婷 王建文

受益于近期市场资金面的变化，短期理财基

金收益率一路高企。Wind数据显示，截至上周

五，10月末成立的工银14天短期理财基金年化

收益率达到了4%以上，工银14天A、B类的7

日年化收益率分别达到了4.189%、4.488%，在

11月1日更分别达到了4.3%、4.557%。

截至 10 月 31 日，工银 7 天理财基金

A、B的累计收益率分别达到了0.6762%、

0.7323%，成立以来的年化收益率分别达

到了 3.53%、3.82%，远远超过 1.36%的业

绩基准，与工银14天“携手”成为短期理财

市场运作以来首批优等生。

短期理财基金收益率高企
作为目前国内管理指数化产品最多的

基金公司之一，工银瑞信旗下拥有5只指数

型产品，指数基金今年以来投资管理能力和

跟踪误差管理水平均居同类领先水平。

Wind数据显示，今年以来截至10月

31日，工银深红利ETF联接居同类排名第

一；工银沪深300在同类型产品的比较中位

于前 14%；工银深红利 ETF 位于同类前

6%。工银中证500在同类基金中排名第

一；工银央企ETF和工银沪深300累计超

额收益达2.92%和1.24%，在同类型产品排

名中位居第一和第三。

工银瑞信指基投资管理能力行业领先

两市周五的总成交金额为819.5亿元，

和前一交易日相比减少198.7亿元，资金净

流出18.8亿。周五两市指数低开高走，止

跌回稳，高铁板块带领房地产、银行板块小

幅反弹，但市场整体成交低迷。下午券商

板块一度带领指数走低，但尾市工程建筑

板块拉升，使得指数收窄跌幅。根据资金

统计：高铁概念、银行类、航天军工、机械板

块排名资金净流入前列。

指数第三次来到了2100~2140点的压

力区，再次面临套牢盘和短期获利盘的打

压，指数有整理的要求。但2050点以上，

多方轮流拉升房地产、券商、有色金属、高

铁板块以维持市场的一定热度，因此我们认

为指数的下跌空间不大，在2050点有较强支

撑。下周仍在2050~2150点之间震荡。

热点板块及个股

本周净流入排名前列的板块是：高铁

概念、汽车。

本周净流出排名前列的板块是：中小

板、化工化纤、创业板、医药。

高铁，净流入较大的个股：晋西车轴、

中国南车、天业通联、中国铁建、晋亿实业、

中国中铁。

航天军工，净流入较大的个股：江海股

份、晋西车轴、中航动控、光电股份、北方创

业、航空动力、钢研高纳。

机械，净流入较大的个股：新界泵业、

晋西车轴、大禹节水、金通灵 、中国南车、

天业通联、新筑股份、中国北车。广州万隆

日期

11月5日

11月6日

11月7日

11月8日

11月9日

合 计

市场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

-21.9

-53.9

2.5

-97.4

-18.8

-189.5

超级机构

4.15

1.5

3.01

8.83

3.31

20.8

机构

6.1

1.33

12.52

-12.66

8.48

15.77

大户

-5.33

-11.19

-0.83

-20.95

-5.52

-43.82

中户

-18.21

-33.83

-9.49

-51.29

-17.51

-130.33

散户

-8.64

-11.84

-2.68

-21.36

-7.65

-52.17

本周两市资金累计净流出189.5亿元，与上周的净流入109.1亿元相比大幅逆转。本

周指数大幅回调，资金大幅流出，分析资金结构，超级机构、机构资金是净流入，而大户、中

户、散户资金都是净流出。

套牢盘和短期获利盘双重打压流入变流出资金大逆转

本周189.5亿资金离场

市场各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

备受各界瞩目的航空发动机重大科技

专项，日前已经上报国务院，并有望于近期

出台。据报道，该专项预计投入至少千亿

元资金支持国产航空发动机的自主研发与

制造，这是迄今为止所有重大专项中投资

规模最大的一个。业内人士预计，随着专

项的实施，国内航空发动机市场规模将进

一步扩大，市场对于中航工业航空发动机

板块的整合预期，也将进一步增强。

中航工业集团是我国航空发动机研发

制造领域的领头羊，旗下有被誉为“发动机

三兄弟”的三家上市公司——航空动力、成

发科技和中航动控。

从原材料到结构件、航电系统、机电系

统、机身零部件、飞机总装，飞机制造产业

链延伸范围较广。受益于近年来国产大飞

机研制进程的向前推进，产业链上的众多

相关上市公司也有望受益。其中，与机体

制造相关的主要上市公司包括西飞国际、

博云新材等；与机载设备相关的上市公司

主要有中航精机和中航电子；飞机制造原

材料的相关上市公司更多，包括钢研高纳、

宝钛股份、中国铝业、宝钢股份、中航重机、

二重重装等。 杨晓春

航空发动机将获资金扶持 五类股受益行业观察


