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大势分析

国元视点

A股再现跌停潮 创出近四年新低

沪指昨日正式进入“1”时代
昨日股指低开低走，盘中震荡下探，午

后在中国石油、招商地产等权重股的拉升

下跌幅有所收窄，临近尾盘再度跳水。截

至收盘，上证指数报1991.16 点，跌 26.30

点。沪指盘中最低报1990.34点，再创近四

年新低。沪指自今年9月26日以来四次穿

越2000点，昨日首次收盘未能重回2000

点上方，正式进入“1”时代。

个股方面，两市仅96只个股飘红，丰

林集团、万安科技、酒鬼酒等43只个股跌

停，逾80只个股跌幅超9%,中小板、创业

板杀跌猛烈。

业内人士认为，“解禁高峰+新股堰塞

湖”引发创业板和中小板流动性担忧。1、未

来,创业板和中小板限售股解禁压力较大。

从年内看,11月和12月是创业板和中小板

解禁高峰期;从2013年看,创业板和中小板

2013年的解禁额远超2012年,2013年的解

禁规模是2012年的2.09倍;2、近期,创业板

和中小板IPO排队规模持续扩张。从IPO

审核的情况看,目前,已通过审核正在等待

发行的公司有99家,预计募集资金608.12

亿,其中87家为创业板和中小板公司;等待

排队的公司共有693家,其中创业板和中小

板公司有547家;3、在流动性紧张预期的情

况下,创业板和中小板的估值水平或将进一

步回调。 杨晓春

就 在 上 证 指 数 跌 破

2000 点之际，中国证监会

副 主 席 姜 洋 昨 日 下 午 在

《期货交易管理条例》座谈

会上表示，国债期货准备

已经基本就绪，原油期货

稳步推进。玻璃期货已获

国务院批准，近期将在交

易所上市交易。

有关专家对此表示，

这对于股市又要起到资金

分流作用，二级市场估值

可能仍要下沉。

权威论坛

证监会副主席姜洋：

国债期货准备已经基本就绪

沪指2000点失守
结构性风险凸显

周二，沪深两市低开低走，避险情绪再度

升温，沪指再创调整新低，收于 2000 点之

下。盘面上，行业板块均出现不同程度下跌，

银行股相对抗跌，中小盘股跌幅居前。

周一沪市创 2008 年 11 月以来新“地

量”，预示短线股指面临方向选择，弱市当中

选择向下的概率较大，周二低开低走是谨慎

情绪的又一次集中反映，尽管银行股力挺，也

难掩市场的结构性风险。我们反复认为供需

失衡是造成股市重心不断下移的主要原因之

一。中国证券投资者保护网统计显示，从

2012年6月以来5个半月，股票保证金余额

已从8103亿元降到5735亿元，减少2368亿

元，降幅达到29.22%。虽然上周多路资金借

道场内基金抄底2000点，按照当时净值计

算，这些抄底资金合计超过了10亿元，但对

抗资金流出力量仍较弱，QFII、RQFII 增加

额度目前还属于远水难解近渴阶段。

沪指2000点已经“四渡赤水”。周二沪

综指第四次跌破2000点，且收盘收于2000

点之下，久盘必跌得以应验。持续在2000点

关口的拉锯战不断地消耗着市场的耐心和信

心，市场情绪趋于冰点。另外，周二股指黄白

线大幅分离，中小盘股伤亡惨重，市场对于年

底资金面的担忧开始升温，避险情绪再度升

温，资金回笼压力也会导致仅有的存量资金

意欲退场。操作上，控制仓位，注意规避结构

性风险。 国元证券

有人说，中国股市搞不好是由于散户

太多造成的，我认为这是不公平的。股市

能否体现出宏观经济“晴雨表”的功能，不

是由散户所能决定的。

资本市场面临最严峻挑战的原因不

在于散户，而在于市场本身造就了太多的

不公平，在于制度建设本身存在太多的弊

病与缺陷，在于对违规者的打击不力，同

样在于对广大中小投资者利益保护的不

到位。

股市大涨或暴跌，都不会是散户投资

者惹的祸，相反，监管部门“应该承担一定

的责任”。正如证监会主席郭树清所言，

个人投资者为中国资本市场作出了重大

的贡献。很难想象，如果没有广大散户的

加盟，A 股市场能够发展成为今天的规

模；如果没有散户的奉献，A股如何能够

成为有影响力的市场，今后又如何在全球

资本市场中去争夺所谓的定价权与话语

权？对于A股而言，大力发展机构投资者

无疑是很有必要的，但不能因之而否定散

户。而否定了散户，则意味着是在否定A

股的历史；否定A股的历史，则意味着背

叛。 曹中铭

投资论坛

否定散户就是否定A股历史

中金公司研究部近日发布了题为《上

半年看流动性改善 下半年看经济体制改

革》的 2013 年 A 股策略报告，以及题为《布

局“新四化”蓝筹股》的 2013 年主题组合投

资策略报告。策略报告着重分析了A股市

场持续下跌反映的问题，并推演了这些问

题在 2013 年的变化；主题组合投资策略报

告则构建了一个“新四化”指标体系，并用

其寻找“新四化”蓝筹股。

对于二级市场走势，策略报告预计

2013 年 A 股呈现“N”形的可能性较大，建

议投资者上半年看流动性改善，下半年看

经济体制改革。预计一季度有望出现一波

10%到 15%反弹，二季度/年中市场可能会

有所回调，而下半年行情主要看十八届三

中全会推出的指导未来中国经济发展的政

策方向和措施。

在主题组合投资策略报告中，中金公

司认为“新四化”，即城镇化、工业化、信息

化、农业现代化，将主导下一阶段经济结构

转型，并从操作层面建立了“新四化”指标

体系：规模中等化、盈利高端化、增长健康

化和分化稳定化，以此来寻找“新四化”蓝

筹股。从选出来的100只股票看，医疗保健

行业占比 37%，工业（主要是机械装备制

造）占比 18%，信息技术和金融（主要是证

券）分别占比 11%，消费服务业占比 11%。

这与当前以沪深 300 为代表的传统蓝筹格

局有天翻地覆的变化。

陈刚

城镇化、工业化、信息化、农业现代化将主导经济结构转型

明年布局“新四化”蓝筹股

中金报告
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