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上证指数：
开盘：1973.11 最高：2040.60
最低：1970.20 收盘：2031.91
涨跌：56.76 成交：854.76亿元
上涨：966家 下跌：5家 平盘：24家

深成指数：
开盘：7783.02 最高：8150.40
最低：7782.68 收盘：8091.68
涨跌：289.93 成交：651.39亿元
上涨：1515家 下跌：8家 平盘：43家

12月5日沪深指数

股民热线：0551-5223801
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追根究底

国元视点

政治局会议 城镇化 开户数 万科销售数据 技术反弹

五大利好刺激Ａ股拔地而起

沪指昨日放量大涨，收复 2000 点。德

邦证券高级策略分析师张海东对此表示，

市场已经阶段性触底，1949 点可能成今年

最低点。

张海东指出，政治局会议定调稳增长，

调结构，政治方面的不确定性降低，未来将

回到基本面上来。而从基本面来看，企业盈

利已经见底回升，市场估值处于历史底部,

这些都为反弹提供了较好的基础。 和讯

德邦证券高级策略分析师张海东：

1949点可能成今年最低点

一家之言

昨日股市收出一根长阳线，再次让投资

者看到了反弹的希望。对于昨日的反弹阳

线，不少人在打听有什么利好消息，我认为有

以下五大利好刺激Ａ股反弹。

首先是政治局会议稳定经济，为市场进

一步明确了2013年经济着力点和大方向，有

助于厘清投资主线。其次是城镇化之智慧城

市试点推动，中国智慧城市发展是大势所趋，

物联网、云计算和智能交通等领域有望长期

从中获益；再次是新增A股开户数增加，市场

信心有恢复迹象；第四是房地产板块保持稳

定增长，万科11月份销售数据环比增长势头

较好，与整个中国楼市表现相符；最后是技术

上1950点位支撑的反弹以及多方筑建的多

方炮，力挺反弹。

而对投资者手中个股情况要认真分析，

该减仓的减仓，该换股的换股。对于没有潜

力的死抱着不放，是不明智的选择。 梁明启

短期或将获利回吐
长阳奠定个股机会

周三两市放量上涨，金融、建材等强周期

品种领涨两市，沪指一举拿下1984和2026点

两个位置的缺口，沪市单边成交放大到800多

亿，沪指报收于2031点。就后市看，短期大涨

后指数或进入震荡期，操作中适当关注新型城

镇化、地产和铁路投资等板块机会。

盘中早盘银行股率先反弹，其中民生银

行一举突破前次高点，近期受理财产品拖累

的华夏银行亦收复失地，券商和保险联袂银

行三大金融品种迅速拉抬了指数，随后做多

效应扩散，建材、机械、煤炭、有色等强周期

品种接踵而至，沪指继1984到1991缺口顺

利回补后，乘胜追击再次拿下2026点位置的

缺口，普涨是两市共同的特征。短期的大涨

无疑迅速带动了市场的看多情绪，事实上对

于明年的春季行情机构有着高度一致的预

期，但历史多次证明一致预期往往会演绎成

超出预期，往近的方面说，十八大前的维稳行

情就是其一，备受关注的十八大维稳行情在

经济基本面及新股IPO暂停的配合下不过仅

反弹了百点左右。因此春季躁动在一致预期

下也存在超预期的可能，超预期既有时间点

的超预期，例如春季躁动会不会演绎成冬季

躁动，再如反弹的空间等等。

周三在消息面平静的情况下演绎成强

劲反弹意味着市场自身有抵抗动能，接下来

市场将面临短期抄底资金获利之后的回吐，指

数或进入震荡期，个股进入分化期。国元证券
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名家看盘

对于昨日市场的大幅反弹，丰煦投资

管理公司投资总监莫大认为，大盘走势是

一次修复过度超跌的反弹，不会是一个中

等推动上行。

莫大认为，其实现在的市场走势，与宏

观经济是否缓慢复苏关系不大，与社会的资

金流向有更大的关系。市场出现中长趋势

的下行是个必然趋势，空喊对市场有信心却

不见资金流向发生变化，其中的原因当然是

政策导向的问题。众所周知的原因，在换届

的空档期政策存在不定数。但换届结束时，

人们发现抱有美好预期的人依然是失望

的。各部门的调整需要一个时间周期，在最

终成定数之前，都处于有心无力状态。

莫大表示，现在的市场，已经是分化很

严重了。还是看好之前说的两条主线：轨

道交通、基建与油页岩气相关产业，才是真

实的资金涌入方向。 网易

丰煦投资管理公司投资总监莫大：

超跌反弹 看好轨道交通等两主线

昨日，海通证券在沪举行 2013 年度投

资策略会。对于明年的策略投资，其核心

观点为：目前股市估值对流动性的敏感度

下降，盈利见底回升拐点钝化，加上股票供

需市场化、交易立体化，使得股市波动率下

降，市场有望呈中枢略提升的区间震荡，预

计沪指震荡区间在1850点至2450点之间。

2013 年度投资布局上，海通证券建议

上半年战术参与盈利回升的周期股反弹，

全年战略布局城镇化及并购投资主线。周

期股优选价格敏感度高的水泥、农药以及

业绩确定的保险。城镇化及并购主题优选

市政建设类的轨道建设、燃气管道，与生活

质量相关的医疗、食品、旅游，农业现代化的

种子。并购方面重点关注传媒领域。 晓春

券商研报

海通证券2013年度投资策略：

沪指将在1850点至2450点区间震荡

日前，中央政治局会议强调，要保持宏

观经济政策的连续性和稳定性，这意味着

未来政策面难有大的变化，A股大的格局

仍保持不变。不过政治局会议同时也强调

了多方面发展方向，这为来年的结构性行

情埋下了伏笔。首先，会议明确提出，要积

极稳妥推进城镇化。在人民生活水平日益

提高的前提下，新型城镇化有望成为A股

未来投资的一大主线；其次，会议重点强调

了改革。这再次给我们释放了管理层对中

国经济改革的决心，利好于A股市场有改

革预期的板块个股；最后，会议还提出了加

快推进产业转型与升级的要求。因此，符

合产业转型、符合国家战略目标的板块个

股或将提前破冰。 广州万隆

投资论坛

中央政治局会议透露三大投资主线
新型城镇化 改革预期 产业转型与升级


