
英大证券研究所所长李大霄：

五大理由支持1949点成阶段底部

“经过五年调整，1949点成为阶段底

部，优质蓝筹股早已提前进入了春天。”英

大证券研究所所长李大霄日前表示，大盘

自下探1949点以来出现明显上扬，改变了

连绵的阴跌局面，成交量也显著放大。从

五个方面观察，影响市场的积极因素正在

渐渐积聚，从量变到质变的过程正在发生。

一是宏观经济好转奠定了股市形成底

部的基础。从数据上看，宏观经济的景气

先行指数或一致指数已止跌回升，而11月

份还会继续好转，经济的回暖使得上市公

司业绩随后回升具备了坚实基础。

二是市场估值水平已处于底部。以上

证指数1949点计算，沪深300的 PE不足

10倍，已经低于325点、998点和1664点

时的估值水平，沪深 300 的股息率为

2.43%，已高于标普500的 2.12%，A/H溢

价指数也已达到罕见的96。A股现在偏低

的估值水平是促成底部的重要基础。

三是供求关系的逆转促进底部形成。

A股 IPO事实上已经暂停，以央企为代表

的上市公司回购及大股东增持等行为渐渐

扩散到其他类型企业，会减轻大小非减持

对市场造成的压力。随着QFII 及 RQFII

额度增加，外资流入速度加快，在市场低位

很多高质量筹码已被外资抄走。

四是防止新增泡沫从认识上得到提

高。监管层已意识到高价发行及高价上市

对二级市场投资者的侵害，从源头输入泡

沫的预期将发生改变，投资者的信心会有

所加强，这是制约市场非常关键的因素，预

期改变促进了底部的形成。

五是积极股市政策的累积效应促进

底部形成。今年以来，不管是从税收政策

的调整与减免的研究推进、交易税费的降

低，推动上市公司强化分红，推进股权文

化的提升，完善市场制度建设等都潜移默

化地影响着市场。
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上证指数：
开盘：2067.32 最高：2087.01
最低：2064.61 收盘：2083.77
涨跌：21.98 成交：814.69亿元
上涨：881家 下跌：60家 平盘：54家

深成指数：
开盘：8199.18 最高：8285.65
最低：8150.03 收盘：8265.79
涨跌：76.11 成交：712.82亿元
上涨：1439家 下跌：65家 平盘：62家
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如何发掘跨年度行情潜力股？
次新股往往会成为新多资金建仓对象

周一大盘继续发力上攻，已经切入

维稳行情阻力区。目前股指短线技术系

统仍处于共振金叉状态，因此还有继续

上冲潜力。由于短线连续上涨已经积累

了不少获利盘，再加之九、十月股指在

2100 点一线震荡整理了二个月时间，因

此预计股指会在突破该位置后会展开振

荡整理走势，但性质更多属于消化套牢

盘，然后看看能否以时间换空间熬过 30

周线下移压制。但短线再度“重返解放

前”可能性已经不大，相反一轮跨年度震

荡上涨行情值得期待。

引发本轮反弹的原因，一是十八大后

新一届领导人上任后，关于顶层制度设计

以及未来经济发展方向表态，市场做出的

期待反应。二是2000点下方连续杀跌，使

得技术上超跌严重，有反弹要求。三是管

理层连续释放利好护盘。四是机构年底自

救发动吃饭行情。五是欧美股市连续上

涨，给A股反弹营造了较好的环境。但总

体来说，股市并没有出现制度性重大改革，

因此对大盘后市的上涨幅度，仍将有制约

作用。期待管理层继续听取广大普通投资

者倾诉，通过制度性改革，为股市上涨带来

持续动力。

从上周开始的底部反弹，成交量明显

放大，说明有场外资金加盟抄底。金融地

产是推动指数上涨的重要动力。而本轮反

弹最大做多热点，则属于城镇化建设题

材。李克强副总理关于未来几十年中国经

济发展主要动力在于城镇化建设的发言，

成为多头炒作该题材的最好借口。根据多

年经验，每一轮底部行情发动，次新股往往

会成为新多资金建仓对象，而符合政策导

向及当时热点的次新股，则容易成为阶段

性大牛股。

近期美丽中国题材中的福建金森和丰

林集团，中央一号文件受益的一拖股份等，

就属于这种类型。随着跨年度行情展开，

次新股中的高送转行情也将开始布局。因

此对于技术形态上明显已经有资金介入建

仓的次新股，下一阶段也可多加留意。

淘金客

中小盘股
有望迎来反弹机遇

上周A股市场出现了震荡中重心持续

上移的态势，尤其是上证指数出现了先抑后

扬的态势，成交量也随之有效放大，说明增量

资金在迅速有序地进入A股市场。特别是

以抄底成功率高著称的QFII基金，其行为值

得我们探索和研究。种种迹象表明，股市可

能会出现一波较明显的弹升行情，中小盘股

未来有望迎来反弹机遇。

就上周A股市场如此强硬的走势来说，

与QFII持续加仓银行股等低估值的大市值

蓝筹股有着极大的关联。因为就单纯的估值

数据来看，A股的银行股无疑是全球最便宜

的银行股，一是体现在港股的中资银行股的

股价远远高于当前A股银行股的股价，比如

说招商银行的H股股价就高于A股股价的

15%以上；二是体现在当前银行股的动态市

盈率均在6倍左右，动态市净率只有1倍左

右。而由于经济的回稳，这些低企的估值数

据就意味着中资银行股的确严重低估了。

大盘的走强不仅仅是因为作为指标股的

银行股的反复活跃，还因为A股市场积弱已

久，大多数个股的股价跌幅惨烈，因此，一旦市

场人气有所复苏，尤其是QFII的加仓效应的

持续释放，从而有望驱动当前A股市场的观

望资金改变骑墙态度而加仓。如此就意味着

市场在近期有望持续得到增量资金的追捧。

与此同时，当前股指期货的多头们也会清晰地

领会到QFII持续加仓所带来的做多意图，进而

对股市短线上涨起到助涨的作用。 国元证券

12 月 6 日至 8 日，中国证监

会主席郭树清率调研组赴江苏、

上海调研。郭树清在调研中表

示，机构投资者应当积极参与上

市公司治理；民营企业、家族企

业改制上市后应避免控股股东、

实际控制人超出法定权利的随

意干预；证监会正在研究能否建

立投资者代理人机制。郭树清

还表示，对中国资本市场充满信

心不是空洞的口号，更不是说

教，有着多个方面的根据和理

由，相信各种积极因素的能量会

持续长久地释放出来。 刘璐

中国证监会主席郭树清：

资本市场积极能量会持续长久释放

权威论坛
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国盛证券于 2012 年 12 月 8 日在北京

钓鱼台国宾馆 6 号楼举行国盛证券 2013

年大型投资策略报告会。此次会议上，林

园投资管理有限公司董事长林园先生发

表了演讲，他素有“民间股神”之称号，演

讲的题目是“寻找未来市场上的牛股”。

在会上，他表示，股市的估值目前非常

便宜，按照长期的估值来说，上证指数在

4000 点左右是合理的，在今天这个位置已

经非常有投资价值了，今天买股票，五年之

内赚三五十倍不是梦。

东财

“民间股神”林园：

现在买股五年赚几十倍
一家之言


