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1月4日，新年第一个交易日两市大幅高

开，金融、钢铁等品种盘中表现强势，但多数

品种高开后有所回落，截至收盘，沪指报收

于2276点。就后市看，股指连续五周收阳后

强势尽显，短期或有强势震荡，但不改继续

向好格局，因此操作中注意把握节奏，不追

高的前提下积极介入。

假期中国物流与采购协会发布的采购经

理人指数连续三个月保持在荣枯线之上，与

上月持平，其中，生产指数为52.0%，环比回

落0.5个百分点 ，表明制造业生产继续呈现

增长态势，但增速略有放缓。新订单指数为

51.2%，与11月持平，连续3个月位于临界点

以上，表明制造业市场需求继续回升。原材

料库存指数为47.3%，环比下降0.6个百分点，

仍位于临界点以下，表明制造业原材料库存

继续减少。从业人员指数为49.0%，环比小幅

回升0.3个百分点，连续7个月位于临界点以

下，表明制造业企业用工量减少，但降幅收

窄。供应商配送时间指数为48.8%，环比下降

1.1个百分点，低于临界点，表明制造业原材料

供应商供货时间与11月相比有所放慢。总体

看经济虽然在复苏，但力度并不强，因此对于

经济的预期更多的要着眼于“稳”的层面。

就后市看，股指呈现推土机效应，连续挺

进，底部周k线五连阳意味着市场的强势格

局和多头思维正在慢慢形成，因此目前仍然

是可以继续操作的时间，但操作上需注意节

奏，不宜追高连续大涨品种，以低吸为宜。

国元证券

证监会前主席周正庆在第二届“中国

投资者大会”演讲中批评现在的证监会管

理不力，他说，股市十年没涨，无论做再多

工作，结果都是说明没有保护中小投资者

利益。目前资本市场表现不好，是因为管

理层对资本市场重视不够。金融调控只

顾金融市场，对资本市场和保险市场不够

重视。

周正庆表示，股市应该适应经济的发

展，应该是一个慢牛行情。

周正庆指出，要强化投资者回报和权

益保护，这里的关键是提高上市公司的质

量，上市公司的质量是股市的基石，资本市

场应当建立起一套机制，保证上市公司质

量的提升，这其中可以包括两个层面的工

作，一个是建立科学的上市退市制度，特别

是退市制度，通过市场化培育有竞争力的

企业淘汰效益差的企业。二是完善多层次

的正金字塔式的资本市场体系，使场内交

易和场外交易互动。像我们的金融危机以

来，我们的股市跌了 65%，美国只有 8%，这

其中最大的差距是我们的上市公司的质量

不高，我们要有两道口，一个是入口、一个

是出口。 和讯

证监会前主席周正庆：

股市十年没涨 证监会管理不力
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国元视点

强势震荡或有
向好预期不改

经历了2012年的大起大落之后，A股

市场是否能在2013年实现“否极泰来”？

一波反弹是否能演变成反转？日前，我们

专访了资本市场的三位知名人士，他们对

2013年A股市场整体趋势以及未来操作

攻略等，提出了不少真知灼见。

皮海洲：能否反转看改革力度

独立财经撰稿人、财经评论员皮海洲

表示，2013年，反弹能否成为反转将主要

看股市改革的力度，如果改革不能解决

IPO堰塞湖、上市公司业绩变脸等实际问

题，那么A股依然可能有重回1949点的可

能。只要A股市场圈钱市定位不变，那么

投资者的利益注定是得不到保护的。而且

这个市场也注定不能被投资者所看好，更

不可能被投资者钟爱一生一世。A股市场

要想让投资者爱其一生一世，首先就必须

把圈钱市的定位改变过来，成为一个为投

资者服务的市场。在市场充满变数的背影

下，建议投资者要么跟着热点跑，要么自己

对什么熟悉就炒什么，以高抛低吸短线投

资为主。

水皮：反弹或持续到今年三月

著名财经评论员、华夏时报总编辑水

皮表示，2012年大难不死，2013年将否极

泰来。目前，市场点数相对比较低，宏观经

济进入新的景气周期，投资机会明显。虽

然不能判断是不是大牛市，但至少可以判

断2013年是景气周期。去年12月15日，

中央经济工作会议的改革信号更给大家带

来美好的预期。作为经济晴雨表，股市炒

的就是预期，本轮反弹行情的时间长度至

少可以持续到今年3月。在操作方向上，

市场进入估值修复阶段，低估值蓝筹会有

向上的预期，高估值的创业板、中小板，则

仍有向下的预期。

林园：4000点应是合理估值点位

深圳市林园投资管理公司董事长林园

表示，“我对A股市场的走势比较乐观。

简单来说，大盘已经过长时间调整，泡沫

已经基本上挤完了，蓝筹股估值已经很

低。宏观经济走势虽然不好直接判断，但

走势应该稳定。作为投资者，可以大胆地

投资，沪指在 4000 点左右都是合理的。

作为一个精明的买家，我永远不会买贵的

东西。要判断一样东西贵不贵，可以放到

全世界的范围内进行比较，买股票就是同

样的道理。”

程心 田晓艳

三大名嘴展望2013年股市

针对何时再现新股发行这一问题，分

析人士指出，一季度恐难有新股上市。有

投行及拟上市公司人士透露，已经在2012

年底开展财务核查和问核底稿检查工作，

一些材料有问题或财务不达标的公司或将

在2013年一季度被迫撤离。

“监管部门一季度开始财务专项检查，

并对全部排队企业进行抽查，估计这个过

程会延续一段时间。”有投行人士透露，

由于 2012年宏观经济疲弱，一些企业或

不再符合 IPO 财务指标，加之部分企业

突击上市材料可能存在问题，这会导致

一季度有大量的公司在抽查前主动撤

离。“按照目前监管部门的规定，只要存

在 IPO 过程中的造假问题，保荐人和拟

上市公司都要负责，不能一撤了之，因此

与其被动等待抽查到自己脑袋上来，不

如提前主动撤退。”

“更重要的是，800多家排队公司都需

要补充年报信息，更新相关材料。这个过

程一般需要1-2个月时间。”他透露，虽然

监管部门在与投行的沟通中并未明确表示

新股审核正常运行的时间窗口，但从业务

操作情况来看，等待更新财报和前述核查

奏效起码还需几个月时间，这使得一季度

新股IPO恐难恢复以往的审核节奏。“不排

除有个别企业通过特批上市。”业界估算，

目前排队的 800 余家公司中，或有多达

200-300家公司将主动撤离。

中证

一季度恐难有新股上市
有此一说

明星基金经理王亚伟离开华夏基金后的

第一只私募产品“外贸信托·昀沣证券投资集

合资金信托计划”的合约细则，随着上市公司

一则投资理财产品的公告终于大白于天下。

2012 年 12 月 28 日 晚 间 ，南 京 新 百

(600682）发布关于购买信托理财产品的公

告称，利用闲置资金购买“外贸信托·昀沣

证券投资集合资金信托计划”理财产品，投

资金额为2000万元。

从这则公告中可以看到，该信托计划

的期限为5年，受托人为外贸信托，而其投

资顾问正为去年9月28日刚于深圳注册成

立的千合资本，法定代表人正是王亚伟。

公告可见，千合资本的投研团队除王

亚伟外，还有同样曾任职于华夏基金的周

哲与吴金宫二人。其中周哲为清华大学的

化工博士，负责必需消费品、医药、化工等

行业研究，历任华夏基金医药行业研究员、

化工行业研究员，必需消费品研究小组组

长；而负责金融、房地产等行业的研究的吴

金宫是上海交大的金融学硕士，曾担任华

夏基金投资研究部研究员、负责金融行业

研究并参与中小盘成长股研究工作。

业内人士猜测，这或许意味着王亚伟

第一只私募产品将主投金融、地产和消费

领域。 施颖楠

王亚伟首只产品或主投三大板块
业内人士猜测是金融、地产和消费股

大腕飞镖


