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周二大盘出现冰火两重天走势。一方

面是上证指数弱势回落，一方面是创业板

指数大幅上涨；一方面是保险等金融权重

股跌幅居前，一方面是30多只小盘题材股

涨停。这种分化行情背后，究竟蕴含着怎

样的市场信息呢？投资者如何在分化走势

中发掘新赚钱机会？

为什么在上证指数和权重指标股调

整时，创业板指数以及小盘股反而逆势大

涨呢？本人认为，这有三个原因：第一，股

指虽然存在短暂调整要求，但中线上涨趋

势已经确认，多头做多信心坚定。虽然股

指面临重要技术阻力位以及短线获利回

吐压力，但并不能改变已形成的上涨趋

势。即便是2300点一线出现宽幅震荡走

势甚至小级别头部，也依然属于洗盘性

质。第二，小盘股存在补涨要求。本轮行

情的启动，是以金融地产为首的权重指标

股发动的。除了少数城镇化建设以及高

送转小盘股表现出色外，多数小盘股都被

主力资金冷落，甚至是被刻意压制了。因

此在金融地产权重指标股调整时，这些前

期被冷落的小盘题材股便借机补涨。这

也是保险股跌幅居前，但两市依然有 40

多只小盘股涨停的原因。第三，踏空资金

逢低建仓使得股指难以深调。本轮行情

以逼空上涨方式展开，导致许多被前期的

空头惯性思维禁锢的投资者踏空。这部

分资金有明显的逢低建仓需求。因此大

盘即便调整，也难以深调。

对于大盘后市走势，本人认为2300点

一线，上证指数依然有整理要求，但创业板

和中小板指数将出现背离分化走势。金融

地产权重股有整理要求，但小盘题材股仍将

继续补涨。投资者可根据最新消息，主动出

击新的热点板块龙头股。最近小盘高送转、

生物医药、北斗导航、新型绿色建材的题材，

就具有非常典型的炒作机会。淘金客

电科院:电器检测龙头 跨越式发展
公司研究

电科院(300215):公司是国内独立第

三方综合电器检测龙头之一，涵盖了各类

高低压电器的电气性能试验、安全性能试

验及环境试验等三大基本试验类型。从

2010年开始高压检测产能逐步释放并带动

业绩大幅攀升。随着公司低压电器检测新

项目投产，第四代低压电器研发带来低压

检测业务稳健发展。公司仍然处于较快成

长阶段。

公司重资产运营，但由于行业独特性，

具有较高的技术、资金门槛，在行业处于领

先位置，毛利率维持在70%左右，盈利能力

突出。预计 2013-2014 年财务、折旧上升，

盈利能力可能略有下降，但有望在产能释

放后带动收入增长超过运营成本上升。

我们认为公司目前处于较快成长阶

段，行业独特，公司处于龙头地位，中国未

来电力工业稳步发展保障电器检测行业稳

步发展，公司增速高于行业增速。
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投资论坛

投保局应该干什么？这是目前中国股

市尤其是管理层必须面对的一个问题。不

久前，证监会有关官员在一次演讲中明确

表示，“证监会究竟应该干什么，这个问题

值得探讨”。有关官员提出这个问题，至少

表示证监会官员已经意识到了证监会职责

不清的问题。以此类推，作为证监会下属

机构的投资者保护局，是否也应该弄清自

己的职责，思考一下“投保局应该干什么”

的问题呢？

之所以提出这个问题，主要是基于投

保局新年伊始对资本市场八大热点问题的

回应。自从 2011 年底投保局正式成立以

来，一年来，投保局基本上就是在做“热点

问题回应”这份工作，起的是证监会“传声

筒”的作用，扮演的是“证监会新闻发言人”

的角色。一个很明显的事实是，自从有了

投保局，最近一年来，证监会基本上就没有

举办过由“新闻发言人”发布的新闻发布活

动了，这份工作基本上由投保局代劳。

不是说投保局完全不能出任“证监会

新闻发言人”角色。由于投保局与投资者

的关系更加密切，在涉及到事关投资者利

益的一些问题上，由投保局来充当“证监会

新闻发言人”角色还是比较合适的。但由

投保局来充当“证监会新闻发言人”角色

时，不应该只是证监会的“传声筒”，更不应

该以“投资者保护局”的名义来“忽悠”投资

者，自欺欺人。关于这个问题，投保局此次

在回应资本市场八大热点问题时有着明显

的体现。

比如在回应退市制度对投资者利益保

护问题时，仍然是避重就轻，将加强退市信

息披露，充满揭示退市风险；设立“退市整

理期”制度；建立重新上市制度；为退市公

司投资者提供股份转让服务等作为保护投

资者利益的制度安排。又如，在涉及到新

股发行与限售股解禁问题时，仍然老调重

弹，甚至置事实于不顾，强调新股发行的规

模和节奏以及限售股解禁，“理论上说与股

市的涨跌应该没有必然联系，更不是引起

股市不好的根本原因。”

很显然，在过去的一年里，投保局并没

有真正出任自己的本色。投保局的最主要

职责是什么？顾名思义，就是要做好对投

资者权益的保护工作。但从一年来的公开

事务来看，投保局所做的工作很难说是在

保护投资者权益。比如，在退市问题上，理

应主张追责制度与赔偿制度，引入集体诉

讼制度；比如，在新股发行问题上，理应尊

重股市低迷市况下新股发行对市场带来的

负面影响的事实，主张对新股发行制度进

行实质性的改革，切实解决新股发行制度

所存在的重大问题；又如，在限售股解禁问

题上，理应看到当前限售股套现所暴露出

来的问题，从而对限售股套现问题加以规

范等。但这一年来，投保局做了这些工作

吗？至少从公开的事务来看，投资者并没

有看到这些。

所以，在证监会官员在思考“证监会究

竟应该干什么”这个问题的时候，“投保局

应该干什么”的问题同样应该引起高度的

重视。如果就连投保局都在保护投资者权

益的问题上无所作为的话，那么中国股市

对投资者权益的保护就只能是一句空

话。 皮海洲

投保局应该干什么？
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分化行情背后如何发掘新机会？
投资者可根据最新消息，主动出击新的热点板块龙头股

强势格局有望延续
周二股指早盘小幅低开，盘中震荡回落，

短线回踩5日均线考验支撑，日K线呈现带

下影小阴线走势。成交量方面出现一定萎

缩，股指短线上涨无力。午后大盘跳水后迅

速拉回，依然表现出涨不动也跌不下去的震

荡格局。

大盘之所以出现这种高位滞涨的格局，

一方面，在逾300点的反弹之后，市场确实存

在休整的需求。股指第一阶段的逼空式反弹

已经接近尾声，整固的要求开始增强。面对

上方2300点的阻力，股指确实需要通过震荡

整理清洗浮筹，继续能量，以便展开新一轮攻

势。另一方面，也正是由于这种可能出现的

回调已为市场所预期，因此股指早盘跳水并

未引起市场恐慌和跟风，不少资金反而在十

点之后逢低介入，充分反映出当前市场情绪

偏于乐观，强势格局难以撼动。

经济企稳回升、政策红利释放筑就的本

轮反弹基石目前仍未改变，A股的基本面和

政策面氛围依然良好。在此背景下，强势格

局有望延续。操作上，短线在留意技术性调

整压力的同时，也可趁机完成调仓和布局。

价值投资者可以关注医药、白酒板块中调整

充分的品种逐步吸纳；激进的投资者可以继

续适度追涨周期品种，主要是券商、地产。而

中小板、创业板股票随着年报行情的展开可

能会出现分化，高分红个股有超额收益，但是

业绩地雷也会导致“黑天鹅”发生，仅适合自

下而上选股。 国元证券


