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第267期 赚钱才是硬道理

四大因素决定短调趋势幅度、时间皆有限

三方面掘金年关行情
大势纵横

本报证券交流QQ群：226147830

资金流向 234亿逆转出逃空军下周或将全面反击
两市周五的总成交金额为 1613.0 亿

元，和前一交易日相比减少955.3亿元，资

金净流入2.1亿元。周五两市指数平开低

走，小幅下跌，各板块成交明显萎缩，板块

资金进出的数量也很小，市场观望气氛浓

厚。根据好股道资金统计：医药、有色金

属、化工化纤、汽车类、教育传媒板块排名

资金净流入前列。上证指数跌0.49%，收

在2291.3点。

指数在周四最高达到 2362 点，并且

是反弹以来的第34天，因此我们认为本

次反弹的第一波已完成，可以大幅降低仓

位了。本周走势完全符合预计。下周我

们认为走势仍然较弱，有反弹都是出场的

机会，节前的下跌目标在2160～2200间。

本周指数收出小阴线，资金大幅流出，市场行为主体超级机构、机构资金为净流入，而

大户、中户、散户资金全部净流出。市场各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

冲高回落的一周落下了帷幕！本周大盘在银行为主的金融板块带领下再创反弹新高2362点，在军工板块

海陆空的集体配合下，军工板块的炒作也到了登峰造极的地步！但由于没有其他板块的有效跟进，大盘又在

2362点垂直打击，一周的涨幅被周四2个小时的急跌所淹没！

本周指数呈现缩量下跌走势，我们认为目前指数可能面临短调的趋势，调整的幅度有限，调整的时间有

限。原因主要有四点：

股市锐评

从史玉柱看资本魅力

第一，自1949点大盘反弹以来，银行

板块充当了同期的领涨角色，带动A股总

市值也水涨船高。2012 年 12 月 4 日至

2013年 1月 23日，16只银行股的A股市

值累计增长约 7059亿元。同时，如果将

A+H全部考虑在内，截至2013年 1月23

日收盘，银行股的总市值从2012年 12月

4日以来累计增长规模则达到9676亿元，

快速向万亿元关口挺进。短期内使得市

值快速增加，目前已经出现后继上涨乏力

的迹象，调整的窗口或将短期内开启。

第二，套现潮风起踊跃。当股民都为

A股近一个月的强势反弹雀跃不已之时，

上市公司大股东和高管们的套现热情也

被大肆激发起来。今年1月份尚剩一周，

重要股东(包括持股 5%以上和上市公司高

管)却选择了集体大逃亡，套现金额环比

已激增46%，并达到近8个月的新高。统

计显示，年初至1月22日仅13个交易日，

包括持股比例超5%的大股东以及上市公

司的高管们，已经净减持了55.38亿元市

值的股份，减持股份数量为5.5亿股。近

期指数高位宽幅震荡，不排除权重搭台、

个股减持的目的。

第三，QFI 首次 I 获准参与股指期货

已获中金所批复。据相关渠道获悉，已有

几家QFII股指期货开户申请日前获得中

国金融期货交易所批复，即将入市参与交

易。有业内人士透露，首批参与股指期货

交易的QFII名单大约有10家，其中可能

包括瑞银和汇丰两家境外机构。QFII可

参与股指期货交易，前期QFII 大肆加仓

权重蓝筹股，现在居然可以做空了，QFII

又多了一种盈利的模式。从短期来看可

能对股指影响不大，但将产生长期而深远

的影响。

第四，技术指标严重背离。我们从

MACD趋势线来看，目前已经高位死叉，

红柱已显逐步消失的趋势。另外，从上轨

的趋势来看，上轨压力较大。另外 2365

点刚好是前期的一个缺口，周四盘中股指

上升至 2363 点便熄火，预示着短期可能

见顶。

我们认为随着春节的将近，调整的幅

度极为有限，所以目前投资者不用过于担

心大盘深调的可能性。目前正是布局年

关的重要时刻，我们从三方面来掘金年关

行情：

首先，水利建设概念。每年春季都是

水利建设的高潮期，近期国家也将公布水

利建设两大规划，节水灌溉产业投资超

2500亿。水利建设板块正在经历回调，我

们预计水利建设的行情将贯穿春节前后。

其次，文化传媒板块。春节往往是各

大卫视和平面媒体竞争的主战场，都在使

出浑身解数提高各自的收视率和发行

量。同时这时候也是个大天价广告诞生

的时刻。

第三，有色金属板块。春节长假休

市，外围市场实属难料，据历史经验来看，

我们春节时刻，往往是外围市场期货表现

较好的时刻，而且节前、节后该板块变现

也相对较好。另外，从目前的情况来看，

有色金属目前仍旧属于滞涨的板块之一，

有补涨的要求。 杨晓春

政策要闻

周四有传闻称A股 IPO即将开闸，间

接造成盘中大盘出现剧烈震荡，一度下挫

逾30点。盘后证监会火速辟谣，表示IPO

财务大检查将持续到3月底。也就是说，

在 3 月底之前，证监会都不会进行新的

IPO项目审批过会。

申银万国桂浩明表示，要缓解IPO重

启给市场带来的冲击，关键还要提高上市

公司的质量，把提高包括监管质量、交易

质量、信息披露质量以及上市公司质量等

放到更重要的位置上，才能确保市场实现

可持续的发展。

证监会澄清IPO即将开闸谣言

从中国证监会获悉，由于所保荐项目

上市后业绩大幅下滑，国信证券和光大证

券被出示监管警示函，相关保荐代表人亦

被采取监管措施。这也是今年以来国信

证券第二次因为所保荐项目出现“业绩变

脸”而被出示警示函。而且，其保荐代表

人业务被暂停12个月也是近期证监会针

对业绩变脸不及时披露开出的最严厉罚

单。该负责人强调，证监会将继续强化

“以信息披露为中心”的监管理念，深化新

股发行体制改革，依法严格查处证券发行

上市过程中的违法违规行为。

国信光大被开最严厉罚单

1月24日，巨人网络董事长兼CEO史玉柱

发微博承诺称，自己从今日（1 月 24 日）起将三

年不卖民生银行的A股股票。按去年史玉柱不

断增持民生银行时的股价计算，目前其已浮盈

80%以上。因此，无论其发不发微博或者与不

与谁对赌对骂，他赚钱了，这就是事实与结果。

在中国，史玉柱是个聪明人，也是个明白

人，无论是卖脑白金，还是做网络游戏或者是

买民生银行，虽然过程起起伏伏，但最终都是

成功的。特别是现在史玉柱似乎更热衷于投

资，投资PE和民生银行，他的发迹之路，折射出

中国产业资本的曲折发展之路。在混乱中诞

生，在野蛮中壮大，在清醒后成熟，而到最后，

他们要么探索出了一条稳定增长的实体之路，

要么义无反顾地进入资本市场寻求新的出路。

产业资本在实体经济与资本市场之间徘

徊，这是现实无奈的结果。史玉柱旗下的健特

生物持有民生银行 8 亿多股，按目前的股价计

算，其在半年不到时间里，浮盈应该在 20 亿以

上。试问：做什么实业能半年赚这么多钱？这

就是资本的魅力，你做实业一年的净利润，可

能不如旗下股份一天的涨停来得多。

所以，很多人说做实业是加法，搞资本是乘

法，当然，做反了一个是减法，一个则是除法。

越来越多的资金进入资本市场，特别是产业资

本，这是市场规律。有人不愿意看到产业资本

向虚拟经济流动，总想遏制，其实，与其遏制，不

如让它来，来了再分流，即资本的二次分配。不

要认为IPO都是坏事，只要IPO改革是朝有利于

二级市场方向发展，只要IPO的各个环节公开公

正公平，那就可能形成一种良性循环，全球哪个

成熟的资本市场不是这样的呢？ 刘柯

日期

1月21日

1月22日

1月23日

1月24日

1月25日

合计

市场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

13.14

-223.8

34.2

-59.9

2.1

-234.26

超级机构

11.3

14.32

7.5

25.97

1.34

60.43

机构

35.23

-22.91

26.27

-13.06

3.59

29.12

大户

0.64

-37.42

1.58

-24.92

-3.12

-63.24

中户

-22.12

-111.72

-7.97

-45.77

-7.51

-195.09

散户

-11.94

-66.13

6.78

-2.16

7.76

-65.69

本周两市资金累计净流出 234.2亿元，与上周的净流入418.7亿元相比大幅逆转。

本周净流入排名前列的板块是：金融类、航天军工、券商。

本周净流出排名前列的板块是：中小板、创业板、房地产、节能环保。


