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制药企业GMP改造加速，需求推

动公司业绩好转。根据公司业绩快报

数据显示，2012 年全年实现净利润

6702～7733万元，同比增长30～50%左

右。按此预计全年的 EPS实现基本每

股收益 0.48 元～0.55 元。基于这些数

据，我们预计公司 2012 年四季度单季

度母公司销售额同比增速在 50%左

右。总体来说，公司业绩出现好转，超

出了市场预期。公司2012年业绩高增

长是由于制药企业 GMP 改造加速刺

激公司业务订单快速增加所致。截至

到2012年年底，国内通过新版GMP认

证的无菌药品企业比例低于 20%。按

照药监局要求，2013 年年底全部无菌

药品企业必须完成新版 GMP 认证。

因此，2013年公司订单需求强劲，公司

业绩也将持续向好。

塑料安瓿瓶生产线和智能灯检机

等新产品销售额快速增长。除新版

GMP刺激公司传统产品快速增长外，新

产品塑料安瓿瓶生产线和智能灯检机也

开始逐步放量增长。塑料安瓿瓶相比玻

璃安瓿瓶，更环保、易于运输和安全性更

高，有部分替代玻璃安瓿瓶的趋势。根

据公司现阶段运营状况，我们预计2012

年塑料安瓿瓶生产线销量确认为4条左

右（2011年仅确认1条）。智能灯检机在

国内有具备替代人工灯检机的空间，我

们预计 2012 年销量将确认为 15 台左

右，销售额同比增速约50% 。基于新产

品有较大的替代空间，我们预计塑料安

瓿瓶生产线和智能灯检机都将在未来两

年内保持持续快速增长势头。另外，公

司在研产品如口服液制剂生产线和压缩

挤型机等均将在2014年贡献业绩，这也

为公司2014年业绩保持快速增长势头

提供了保障。 国联证券
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千山药机(300216):

订单需求强劲 业绩持续向好

昌九生化:重组之梦犹存

昌九生化(600228):虽然公司公告表示不存在对

昌九生化股票交易价格可能产生重大影响的应予以

披露而未披露的重大事项，但重组之梦犹存，不排除

未来仍有重大事项进展，投资者可给予一定关注，但

不可盲目追涨。 赵欢

信雅达:环保即将迎来拐点

信雅达(600571):公司金融IT业务已越过拐点，在流

程银行的带动下未来几年将持续向好，而环保业务也即

将迎来拐点，从拖累变成正贡献，公司现有市值未充分反

映公司已经和即将发生的变化。可比公司银之杰、兆日

科技、三泰电子和科林环保在各个业务领域与公司的市

场地位基本相当，而它们的市值之和（74亿）却远超公司

（19亿），一定程度上说明公司市值被低估。 民生证券

华数传媒:培育新增长点

华数传媒(000156):未来公司的投资要点在于所承

诺的 5 年内完成浙江省网整合带来的用户资产注入，

杭州二区五县140万用户的涨价听证申请带来的基础

收视费提升，以及浙江省网整合后公司推动互动电视

渗透率提升进程；公司在 IPTV 与互联网电视等新媒

体业态的布局也将逐步培育新增长点。 国金证券

康缘药业(600557):主打产品增

速是支撑公司未来发展的主要动

力。我们认为未来三年热毒宁依然

是处于成长期，高速发展将是公司业

绩的主要推手之一。目前我国清热

解毒注射剂行业处于产品升级换代

的大背景之中，热毒宁未来三年复合

增速有望维持在35%以上。同时，银

杏内酯注射剂获批意味着公司产品

线拓展到市场更为广阔的心脑血管

领域，而该产品组分类明确、定价权

高使得与市场上现有银杏相关注射

剂形成了较大的差异化竞争，我们

认为该产品未来有着10亿以上的空

间。营销改革方面同样有着明显的

改善，根据我们调研显示，窜货现象

得到了有效的控制，桂枝茯苓胶囊

在四季度已经逐步开始恢复性发

货，考虑到该品种受控货影响，2012

年销售基数相对较低，我们认为一

旦恢复发货，该品种在2013年将有

25%以上的增速。 华泰证券

康缘药业:高速发展是业绩主要推手

电科院(300215):公司检测平台

项目内部收益率较高，体现了公司较

强的盈利能力和行业地位。公司主

营业务为电器检测，建设好检测平台

后为客户提供检测服务，从资产周转

率来看属于重资产行业，固定资产和

在建资产常年维持在80%左右，营业

成本主要来自于固定资产的摊销，毛

利率维持在 70%以上。当前公司检

测能力利用比较充分，甚至有排队检

测的情况发生，可以将其与发电厂之

类的公用事业进行类比，但投资效益

远远高于普通公用事业，检测平台的

内部收益率高达30%~40%。

作为蓝海市场的领航者，我

们预计 2012～2014 年公司实现每

股收益 0.76 元、1.33 元、1.60 元，对

应动态市盈率为 32.43 倍、18.53 倍

和 15.40 倍 ，建 议 投 资 者 保 持 关

注。 中山证券

电科院:蓝海市场的领航者跑马场

分类广告征订电话：0551-62649617 62625568地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

二 手 车 市二 手 车 市
收购二手车13965036788

工 商 咨 询工 商 咨 询

家家 教教
一线教师上门家教免费试听 13033087885慕●

娱 乐 用 品娱 乐 用 品

上 门 家 教 153 7533 7536●

宾馆急转因工程缺钱急转火车站旁五州商城32间
标间42万，非诚勿扰18788870428朱

100万公司6000元
注册代帐增资13003001688

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

用您自带扑克、麻将、牌九、骰子等，按您要求，现场展示纯手法真功绝技：真骰子
随意乱掷过牌跳起要几掷几、背面无记号认牌、控牌、无道具空手变牌、麻将自摸
定位要牌、牌九押庄运算术等独门秘诀。纯手法，无破绽，免费揭秘，预约出场！

全国唯一
赌王家族
牌艺世家赌王揭秘

合肥香格里拉国际中心www.wangguangcui.cn 赌王专线：详见证官网： 182 5600 5959

旺 铺 招 租旺 铺 招 租

家 政 保 洁家 政 保 洁
疏通下水道空调拆装18255155772●

招租火车站白马二期三楼1300㎡全框架已装适
健身、网吧、火锅、培训仓储15375088888

20年教龄专辅高中物理包提13155199666●

兑现垫还13965147346

◆个 人 、企 业 低 息 抵 押 贷 款
◆房产、车辆、土地设备、厂房、股票均可抵押
◆垫 资 、过 桥 、保 证 金 贷 款
◆资 金 充 裕 、手 续 简 便 、放 款 快

金源投资

电话：18656373383 13225758258

速办个人、当天到账移动POS机
13514986145兑现、垫还

专业信贷
最高可贷50万 综合费用最低1%
地址：芜湖路城市华庭B1702室
资金救急热线：62592054 18963792054

最长可贷 3 年

公务员、有财
力证明者优先

无抵押贷款银行放款，利息低
1.2-2.5分/13155185026

艺考文化课小班强化训练64672055●

兑现垫还13305600082大东门

市中心红星路与无为路交叉口三宏
大厦七层约700m2，房租低，位置好！
招租电话：13500507695孟先生

商办楼招租

招
租

蒙城路与阜南路交口润安大厦四层
440m2房屋招租（独立电梯）。美食一
条街的成熟商圈，人流量大、租金优惠！

电话：18955163788

阿里巴巴KTV、联线网吧、
岸香咖啡、足春堂已抢先入驻。股票融资10万贷50万，30万贷200万

13075585005 国元大厦

兑现垫还15755119908明珠广场
安装POS机

承兑 现金
神州塑胶13965053100

招招 聘聘 高薪诚聘

13605698749

泸州市酒泉酿酒厂，诚聘团购部经理与兼职
导购员，年龄学历不限，月薪万元。联系人：
费女士

厂长，会计，收银员，机修，钣金，喷漆、电工，
有工作经验者优先

汽车修理厂
聘 13866189253

转徽州大道与太湖路交口1000m2茶楼13305692639

信 贷 投 资信 贷 投 资
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