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深强沪弱 二八轮换
受到隔夜欧美股市下挫的影响，周二A

股市场出现了低开的走势。以上证指数为

例，盘中最低下探至2403点，下跌幅度达到

1%。纵观几大指数的走势，呈现出明显的分

化现象。

急跌以后急拉的走势之所以出现，首先

受益于资金面暖意——央行网站公告，人民

银行于本周二以利率招标方式开展了总额

4500 亿元逆回购操作。本次逆回购只有

4500亿元的14天期单一品种，中标利率为

3.45%。这是央行连续两周实施单一7天期

逆回购以来，首次恢复14天期逆回购。央行

此次巨额逆回购投放，可以有效缓解市场因

春节因素导致的资金面压力。从资金状况来

看，春节前流动性整体宽松的格局将延续。

尽管2013年中国的外汇储备量增幅仍会比

较低，但国家外汇储备量余额在2012年末已

达到3.31万亿美元，因此，尤其是国有四大

行的流动性会相对充裕。充裕的流动性，无

疑是市场在高位仍然坚持强势的重要因素。

一直以来的沪强深弱格局，让投资者受

够了赚了指数不赚钱的痛苦。而周二深强沪

弱的格局传递出一大关键性的信号，这就是

近期权重品种主导市场的格局有望得到逐步

改变。纵观盘面。一方面是以万科A为首

的房地产板块出现大幅走高的态势，促使市

场呈现出探底回升的格局。另一方面又是以

中国人寿、中国银行为首的超级权重板块的

全面回调，导致市场的分化格局。细看两市

涨跌的具体情况，我们不难发现近期部分滞

涨的八类股票开始出现回暖的迹象，这也预

示着后市可能将出现二八轮换的局面。

国元证券

一家之言

“香港股神”曹仁超日前表示，道指呈现

突破，确认恒指有力升穿 24000 点关口，并相

信踏入蛇年后，港股将于2月至4月份持续逞

强，预料今年上半年将抵达甚至突破 27000

点，并建议“换马”至蓝筹股。

曹仁超称，原本早前认为港股也须先行

稍作调整，才可继续再上，按现时情况来看，

基金资金持续流入，成为推动股价向上的主

要理由，令港股表现继续加速前进。

内地股市方面，曹仁超则坦言，A 股去年

跌至 1949 点已经见底，且相信随着 A 股已反

弹逾两成，整个调整浪正式完成，可确认进入

牛市二期，一旦A股升穿2750点，更将步入大

升市局面。 凤凰

“香港股神”曹仁超：

A股可确认进入牛市二期

上证指数：
开盘：2411.00 最高：2437.42
最低：2403.30 收盘：2433.13
涨跌：4.98 成交：1270.96亿元
上涨：685家 下跌：245家 平盘：65家

深成指数：
开盘：9717.55 最高：9971.64
最低：9709.60 收盘：9945.98
涨跌：185.14 成交：942.26亿元
上涨：799家 下跌：340家 平盘：70家
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国元视点

从技术上看，春节前不排除股指有技

术性的回调，年线附近有一定支撑力度，上

证指数在前期高点2450～2480点一带有

一定的压力。目前市场的热点很难把握，

建议投资者适当介入一些前期未被炒作的

周期性板块，如煤炭、有色、汽车等，操作多

以中长线布局，持股过节未必不是一种较

好的策略。

至于节后行情，我们认为，去年12月

汇丰采购经理指数（PMI）为51.9，在荣枯

线之上，说明经济见底企稳的迹象比较明

显。每年节后的行情一般都是80%的上涨

概率，因此节后的主线由进攻转为防守可

能性大，有色、煤炭、汽车以及农业等周期

性板块是很好的投资领域。而“两会”的主

线依然是城镇化。农业与节能环保是最大

的话题，长线操作可以逢低布局。“两会”后

的行情，一看政策层面的进一步变化，二看

估值，目前A股的估值仍然较低，大级别调

整的概率较小，除非黑天鹅事件或严厉政

策出台。

此外，需要提醒的是，牛市只有走出来

后投资者才会知道，目前A股是全球市场

整体估值最低的，后续还会有新的资金入

市，预计股指回调的时间会在二季度。但

目前操作上应回避三类个股。一是业绩低

于预期的公司。从年报披露期的历史经验

来看，业绩显著低于预期的个股表现显著

弱于行业指数。二是高送转低于预期或是

已经兑现的公司。从去年12月以来的市

场来看，高送转题材出现了疯狂的炒作，目

前风险正在累积。一旦高送转低于预期或

是题材兑现，股价将呈现出大幅的波动。

三是大小非减持压力大的公司。近期大小

非减持意愿明显抬头，1月市场净减持规模

已达 90亿元，创下一年多来的新高。因

此，我们建议投资者回避部分估值偏高、涨

幅偏大且解禁压力较强的中小盘次新股。

大通证券

持股过年无大碍 回调或在二季度
建议投资者回避部分估值偏高、涨幅偏大且解禁压力较强的中小盘次新股

A股市场的最大基金不是内地的股票

型基金，而是一只QFII指数基金——安硕

富时A50ETF。

公开信息显示，截至2月1日，安硕富

时A50ETF的规模为687.68亿港元，约合

552.7 亿元人民币，这个规模遥遥领先于

内地所有的单个股票型基金，也超过了其

他的固定收益型基金，几乎相当于内地最

大的被动型产品和主动型股票基金的规

模总和。

更令人感到惊讶的是，整整一年前的

2012年1月末，安硕富时A50ETF的规模

还只有468亿港元，过去一年内规模爆发

性地增长了近50%。这充分显示了境外资

金对A股市场的兴趣和巨大的资金能量。

单个基金规模超550亿

QFII成A股市场最大“买家”

特别报道

自去年 12 月 4 日以来的这波行情，银

行股是当之无愧的主力军。曾几何时，作

为大蓝筹代表的银行股，一度沦为白菜价，

即使在去年年初获得证监会主席郭树清的

力挺，但股价在去年绝大部分时间里依然

低迷不振。

银行股“翻身”能给人四点启示：第一，

所谓的机构投资者是不靠谱的。银行股市

盈率最低时不足 5 倍，但依然被不少机构

遗弃；如今整个板块大涨26%，个别股票股

价接近翻倍之后，却有不少机构进场抢筹，

个别分析师高呼银行股极具投资价值，仍

有2～3倍上涨空间。第二，QFII的话有时

要反着听。纵览去年9月以来QFII针对银

行的言行，业内人士分析，去年9月前后唱

空是为了打压吸筹，如今高调唱多，恐怕也

有借机出货嫌疑。因此，不要迷信这些外

资大佬的话，他们口中的价值投资，经常因

自身利益而此一时彼一时。第三，价值投

资是需要耐得住寂寞的。市盈率不足5倍

的银行股，在中国经济增长依然保持在8%

左右的大背景下，投资价值是不言而喻

的。但不少机构与散户依然弃之如敝屣，

不是大家不知道其价值，而是在赚快钱氛

围下，没有人愿意去烧冷灶，支付巨大的时

间成本。第四，银行股的权重价值需重新

审视。除了市盈率低外，银行股权重大的

特点也被主力充分挖掘。截至目前，A 股

股指期货涨时助涨、跌时助跌的特点非常

明显，不少人认为，这轮行情的主力，正是

通过控制银行股现货价格走势大肆逼空，

从而在股指期货上获利。 古月

银行股“翻身”说明了什么？
投资论坛


