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第269期 赚钱才是硬道理

沪指逼近2300 创21个月来最大周跌幅

下周“黄金坑”或重现江湖
大势纵横

周五两市缩量下跌，沪指蛇年首周跌幅4.86%，创近21个月来最大周跌幅。蛇年

首周两市仅一交易日飘红，跌破5、10、20、30日均线，收盘沪指报2314.16点，逼近

2300点。盘面表现较为活跃，酿酒、军工航天、文化传媒等题材概念表现强势，但权重

板块依旧低迷。这种情况下，股指大多时间窄幅震荡，并于尾盘出现跳水，全天努力功

亏一篑。

此种情形，加之近期的连续回调，许

多投资者心存疑虑，担忧调整进一步加

剧。对此，我们认为，市场中期向好趋势

未变，短期调整仍是加仓以及调仓换股

的较好时机。此外，面对目前急速大幅

下跌，但雷声大雨点小的状况，根据分析

判断，我们大胆设想，这里或将出现“挖

坑”动作，市场消失已久的“黄金坑”或将

重现江湖。

从近期的市场情况看，权重板块连续

回调，股指也已累计回调一周。但是，很

明显的一点是，个股的杀伤力度并不是

很大，甚至在大跌中也未曾出现过跌停

现象。相反，相关题材概念，不跌反涨，

市场一度呈现出倒“二八”现象。这说明

市场的做多热情依旧，参与程度仍然较

高，只是权重的不给力压制着市场进一

步表现的空间。

宏观上看，“两会”召开在即，市场预

期较为强烈。技术上看，股指连续回调

均为缩量，周五量能更是严重萎缩。而

从以往走势上看，这种缩量的急速回调，

后面往往还有较大的上涨空间。

因此，我们继续看好股指后市的投资

机会，建议投资者在回调途中积极逢低

布局，把握难得的投资机会。当然，股指

目前还未有企稳迹象，操作上还需谨慎，

避免重仓出击，以分批介入为主。

本报证券交流QQ群：226147830

资金流向 主力破胆本周431亿资金出逃
两市周五的总成交金额为 1773.7 亿

元，和前一交易日相比减少666.6亿元，资

金净流出27.3亿。短期看2300将出现反

弹，但这种反弹仍然是降低仓位的时机。

指数调整将持续到3月下旬，医药、环保、

军工在这段时间可以继续关注。

本周净流入排名前列的板块是：酿酒

食品、教育传媒、节能环保。本周净流出排

名前列的板块是：券商、有色金属、金融、房

地产、煤炭石油。

本周两市资金累计净流出431.3亿元，

与上周的净流入 154.0 亿元相比大幅逆

转。 广州万隆

本周指数收出小阴线，资金大幅流出，市场行为主体超级机构、机构资金为净流入，

而大户、中户、散户资金全部净流出。市场各行为主体资金进出分别如下：（单位亿元）

日期

2月18日

2月19日

2月20日

2月21日

2月22日

合计

市场

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

A股板块

净买入

-52.6

-205.7

105.8

-251.9

-27

-431.3

超级机构

-1.06

-9.63

1.04

-7.67

13.51

-3.81

机构

-21.63

-78.8

32.07

-67

13.55

-121.81

大户

-8.68

-37.46

18.42

-41.84

-5.27

-74.83

中户

-14.19

-65.18

32.85

-99.33

-31.85

-177.7

散户

-7.01

-14.49

21.47

-35.93

-16.93

-52.89

国元视点

股指窄幅震荡
周五A股低开，全天基本都呈现出窄幅震

荡的走势，由于本周前几个交易日市场已有

一定的跌幅，空方的力量得到宣泄之后进入

到暂时的休整阶段，几大股指表现均波澜不

惊，至尾市，沪指收于2314.16点，创业板指数

收于838.76点。

近日，中国保监会和环境保护部联合推进

环境污染强制责任保险试点，为“绿色保险”

明确了强制保险企业的范围。此次监管部门

将涉重金属企业纳入到强制投保企业的范

围。这意味着，今后重有色金属矿采选业、重

有色金属冶炼业、铅蓄电池制造业等企业将

强制购买“绿色保险”。严重的雾霾天气及近

期曝光的山东潍坊企业地下排污，让政府越

来越重视环境问题，二级市场中的环保板块

值得持续关注。

连续的下挫之后，市场进入暂时的休整

期，多空双方此时都表现得较为小心翼翼，一

时红盘一时绿盘，来回拉锯，成交量也明显萎

缩，市场的谨慎心态尽显。目前沪指运行到

2300点平台区域，市场此前在这一位置横盘

时间较久，其对股指将起到一定的支撑作

用。那么在市场的震荡过程中，题材概念股

还具备活跃的机会。

国元证券

政策要闻

2月 22日，证监会召开新闻通气会，

证监会有关部门负责人透露，证监会正

在研究并支持有条件机构通过持股方式

维护投资者权益。

相关负责人表示，2012年是证监会

执法力度最大、查办案件最多、移送刑事

追责案件最多的一年。

据介绍，2012年共受理证券期货违

法违规线索380件，同比增长31%。新增

案件调查316件，同比增长21%，移送涉

嫌犯罪案件33件，同比增长32%。

证监会有关部门负责人表示，2013

年在投资者保护的制度建设、权益维护

上计划有所突破，希望在《证券法》修改

中对投资者保护设立专章。拟通过专门

的投资者保护机构，持有股票并代投资

者维权，目前已设立中证投资者发展中

心，正在进行相关论证。

证监会：券商设立审批将放松私募等可转为证券公司

公司研究

爱尔眼科（300015）是我国规模最

大、发展速度最快的眼科医疗机构,公司

主要提供各种眼科疾病的诊断、治疗及

医学验光配镜等眼科医疗服务。“爱尔”

品牌是具有全国影响力的眼科品牌,公

司也是目前国内医师数量最多的眼科医

疗机构之一。

优秀医疗团队保障品牌地位。爱尔

眼科在发展过程中凝聚和培养了经验丰

富、开拓创新的管理团队，和技术精良、

治学严谨的技术团队，是目前国内医师

数量最多的眼科医疗机构之一，实力雄

厚、梯队合理的眼科医师团队为公司做

强做大提供了可靠的保障。

优质业绩造就优质公司。爱尔眼科市

盈率较高，为46.54，现金流充裕，资产周转

快。公司的“三级连锁”商业模式使得公司

的整体规模和经营业绩在近年都保持快速

扩大和提升。2006-2008 年，公司的营业

收入复合年增长率为51.55%，营业利润复

合年增长率为101.31%，门诊量复合年增长

率为29.68%。2006年11月，公司顺利通过

了IFC的综合评估，获得其提供的长期融

资。公司在2008年及2009年中国最具投

资价值企业评选中，从全国近千家提名企业

中脱颖而出，连续两年入选“清科——中国

最具投资价值企业50强”。

合肥工业大学证券期货研究所
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爱尔眼科：优质业绩优质公司


