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广州浪奇:土地价值提升安全边际

广州浪奇(000523):公司有12万平方米土地位于广州

天河区，按全部招拍挂处理测算，从公司附近天河区广氮

地块、以及海珠区琶洲地块的土地出让形势看，公司土地

的公允价值约为32.4亿元，出让土地可得到的收益为

16.5亿元，对应每股价值为3.7元，继续关注。国泰君安
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双鹭药业(002038):主打品种复合

辅酶市场，覆盖率仍较低，随着招标及

产能释放进入新的快速增长阶段；近

年上市的二线产品随着招标逐步进入

放量阶段；潜在品种储备丰富；在生物

药的前沿领域进行了深入布局，未来

有可能成为新药大户和生物药龙头。

近几年公司每年都有新品种上市，

其中不乏竞争结构较好的品种，如替莫

唑胺胶囊、杏灵滴丸、注射用三氧化二

砷、阿德福韦酯胶囊、氨酚曲马多片、利

塞膦酸钠片。新品种从获得批文到市

场放量需要经过生产工艺的放大调试

及招标。近几年来由于基药制度实施

及其他原因各省招标延后，新品种的销

售放量更是迟缓。2013年是医药招标

的大年，预计三分之二的省份将进行招

标。因此，上述竞争结构较好的品种势

必随着招标进入快速增长阶段。

公司目前在单抗、疫苗、诊断试

剂等生物药领域进行了深入布局，同

时在首仿药方面也进行了储备。单

抗方面的布局一方面是与格森博士

在加拿大合资成立公司，另一方面受

让国内军科院等机构产品。目前已

经有一个治疗类风湿的产品报了临

床研究。疫苗方面，一方面公司是格

森博士的团队的二十三加肺炎疫苗，

另一方面公司也参股了福尔生物。

诊断试剂方面，控股子公司辽宁麦迪

与日本企业合作引进诊断试剂方面

的高端产品。首仿药方面参股公司

南京卡文迪许 2012 年成功挑战两项

全球重磅产品专利。
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双鹭药业(002038):

有望成为新药大户和生物药龙头

易华录:业绩将大幅提升

易华录(300212):2013年业绩重头戏是河北大单，

天津等项目保其他业绩增长。同时天津易华录等各地

子公司也开始陆续签订智能交通大单，保证除河北大

单外其他业务的稳定增长，因此预计公司2013年业绩

将实现大幅提升。 国金证券

潜力股

康缘药业(600557):我们认为，

公司的既有产品中热毒宁2013年有

望继续保持平稳较快增长，而口服制

剂在经历了渠道清理后加强了对医

院及基层终端的覆盖与把控，预计

2013 年也有望重回平稳增长的轨

道。在新产品方面，银杏二萜内酯与

目前市场主流的银杏类产品相比，其

有效成分含量更高，作用机理更为明

确，产品的安全性水平也有望得到提

升，未来有望达到或超过热毒宁目前

的销售规模，而公司可能采取的“代

理+自营”的推广模式也有望加速该

产品的放量。作为国内领先的现代

中药企业，公司近年来对于新药研

发投入力度较大，随着银杏二萜内

酯等新产品的逐步上市，公司有望

改变近两年来依靠热毒宁单一大品

种维持增长的局面，公司短期股价

涨幅较大，静态估值不低，但其中长

期发展仍值得关注，继续维持对其

“增持”的评级。 兴业证券

康缘药业:新药研发投入力度较大

富瑞特装(300228):公司前不久

发布公告，拟使用自有资金出资

1.8996亿元建设汽车零部件（发动

机）再制造项目，新增主要生产、检测

和试验设备102台套，建成年产1万

台再制造汽车发动机生产能力的再

制造生产线。项目正常年再制造发

动机产量为1万台，产品全部内销用

于服务站、4S店发动机大修等；项目

正常年新增销售收入28815.83万元

（含税价计）、净利润2797.89万元。

发动机再制造成本只有新品

的50%，节能60%以上，节材 70%以

上，大气污染物排放量可降低 80%

以上。从减少成本与环保两个角度

看，决策层与普通用户都有动力进

行发动机改造。2011 年我国汽车

保有量已突破1亿辆，主要工程机

械保有量300多万台，如再制造产

品的市场占有率达到配件市场的

5％，就可以实现400亿元以上的产

值，空间巨大。 湘财证券

富瑞特装:再创新的盈利点跑马场

尚荣医疗(002551):2014年是业绩爆发年,有了强

有力的订单转化能力的保障，公司承接的大订单将

不再有镜花水月的疑问。从长期来看，随着业务模

式的成功升级，公司大订单的获取继续保持常态化，

并保证了公司未来 3～5 年的业绩高成长。故我们

继续维持公司“买入”的投资评级。 湘财证券

尚荣医疗:高成长趋于明朗


