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上证指数：
开盘：2320.62 最高：2338.78
最低：2315.01 收盘：2325.82
涨跌：11.66 成交：776.42亿元
上涨：706家 下跌：217家 平盘：75家

深成指数：
开盘：9399.45 最高：9449.32
最低：9305.06 收盘：9342.37
涨跌：-22.17 成交：812.96亿元
上涨：866家 下跌：273家 平盘：80家
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大势研判

斐波纳奇神奇数字指明调整的极限位置在2255点

主跌已经完成 反弹随时发生
周一股指冲高回落，从目前较疲弱

的反弹走势看，后市或仍需进一步展开

震荡探底的动作。而本次调整的“极限

位置”将在何处，有分析指出可从神奇

的斐波纳奇数列比率推算。我们认为，

两会召开在即，不排除管理层“维稳”措

施再度出台，投资者可针对政策受益热

点展开波段操作。

据分析，从1949.45点至 2444.8点

的应是明显的一浪走势，而自 2444.8

点的回落为二浪回调。如果按斐波纳

奇神奇数字系列的0.382比率推算，对

应的回吐比率应该是 189 点，即 2255

点附近，应是上升周期中的 2 浪调整

的极限位置。投资者不必担心，因为

调整越充分，其积聚的冲击力也越

强。但短期上证已进入前期小平台区

域，而 2300 点整数位也重叠在此，因

此预计 2 浪主跌已经完成，本周再有

下探则是波段布局的较佳机会，随后

的反弹概率较高。

客观来说，跌多了就上涨，涨多

了就下跌其实是股市中的正常现

象。经过上周的回调，本周指数的反

弹随时会发生。我们认为，尤其是两

会召开在即，管理层将有很大可能继

续“维稳”，例如暂停 IPO、近日关于

RQFII 新规引资金活水等措施出台，

值得投资者关注。因此，投资者可针

对两会主题，如民生改革、反贪腐、美

丽中国、城镇化、农业改革等主线精

选个股展开操作。

广州万隆

一家之言

蛇年伊始，有“香港平民股神”

之称的曹仁超喜气洋洋，因为去年

底他早已大喊：买入 A 股正是时候。

从中国人很易记得的1949点到现在

的2300多点，升幅20%。

展望 A 股走势，曹仁超说，2007

年 A 股爆升至 6000 顶点，理应出现

巨型熊市，下跌九成。香港股市

1973 年狂升后，1974 年大跌逾九成

至只有150点；日本股市于1989年升

近 4 万点，但之后跌了二十年；2007

年中国这次熊市理应跌至540点，并

非不可能。但是，由于中国政府在

2008 年 11 月干预，提出四万亿拯救

经济方案，令指数没有依市场规律

进一步调整，2009 年股市反弹了，但

实质没有跌够。由 2009 年 9 月跌至

去年12月再下挫。理论上去年12月

3 日，A 股指数在 1949 点见底，牛市

二期开始，之后走势反复向上，上升

期可长达三至五年。

和讯

“香港平民股神”曹仁超：

A股上升期可长达三至五年

华海药业(600521):制剂收入大放

光芒，2013 年度会继续加大投入。

2012年公司收入突破20亿元，其中沙

坦类取得收入 8.51 亿元，同比增长

41%，符合我们对产品爆发式增长预

期；普利类在沙坦全球扩张下同比下滑

10% 。制剂在国内和出口同时发力下

收入翻番，达到4.2亿元。其中内销同

比增长超过60%，主要源于公司加大了

对国内制剂销售的支持。公司对2013

年提出收入达到28亿元的目标，同比增

长40%，显示了管理层对公司快速发展

的乐观态度。

产业升级全面展开。公司是国内

原料药行业产业升级的先锋。2012 年

取得美国ANDA文号4个，欧洲制剂文

号3个。当前累计拥有美国ANDA 文

号16个，9个品种在美国上市。并大力

发展挑战专利、首仿药、505B、文号收

购等难度较高的业务。今年1月份成功

取得拉莫三嗪全系列缓释剂型说明公

司此前多年准备基础扎实，预计未来会

有更多收获。

研发投入和政府补贴有望带来惊

喜和催化剂。公司近几年的快速发展

符合国家对医药升级的规划方向，有望

在未来获得更多的补贴，同时公司在充

裕资金的支持下，预计会充分利用对国

际市场的理解，对潜力品种开展收购和

合作。 中金公司

华海药业(600521):

原料药产业升级先锋
公司研究

股指反抽进行中
把握结构性机会

周一两市小幅高开，沪指在2300点上方

展开窄幅震荡，截至收盘，沪指报收于2325

点，成交有所萎缩。就后市看，沪指在2300

点上方的震荡是对于前期过快下跌的反抽，

2300点一线是前期密集成交区域，预计短期

内有一定支撑，操作中抓结构，以两会相关的

主题投资、医药、小盘成长股为主线。

经过上周百点下跌后，周一两市的做空

动能有所减弱，银行等品种盘中飘红，市场的

结构性热点表现突出，和污水处理有关的品

种仍在继续挖掘中，此外，环保、传媒等都有

不错表现，创业板指数继续领涨各指数。周

一的盘面经受住了转融券试点将推出的考

验，一直以来转融券是悬在A股头上的达摩

克利斯之剑，此番转融券试点90只股票推出

之后，市场并未出现激烈反映，究其原因，一

则与消息在上周已有传言得到部分消化有

关，二则一直以来对于转融券的利空预期部

分是建立在大小非减持压力大的融券个股

上，而试点初期的90只股票为大市值蓝筹股

居多，股价和PE均不高，因此实际融券做空

压力有限。

就后市看，以权重股云集的上证50指数

来看，目前已回到前期堆量上来的平台位置，

也是横盘一年多的箱体突破的位置，不出意

外的话将有较强支撑，对应在沪指方面，亦是

2300一线的密集成交区域，因此短期股指将

以修复性震荡为主，热点方面关注结构性机

会，和两会相关的主题投资及环保、医药等小

盘成长股是关注对象。 国元证券

国元视点

进入蛇年，股市也变得凶险起来。

因为中国股市本身就“肾虚”，从骨子里

就不曾挺拔过，行情的上涨根本就缺少

根基。

中国股市这个病就叫“圈钱”，A 股

市场就是一个“圈钱市”。为融资服务

是中国股市最主要的使命。为了达到

为融资服务的目的，监管部门可以不考

虑市场承受能力，可以不顾及投资者的

利益。股市不仅放任“三高”发行，而且

对包装上市等弄虚作假行为，甚至是欺

诈上市行为也格外包容。

而在这样一个圈钱市里，投资者是

难有投资回报的，股票也很难有投资价

值。虽然近年来，证监会不断强调现金

分红，但这对于增加股票的投资价值意

义有限。证监会强调上市公司现金分

红主要是为大股东谋利益。因为 A 股

上市公司本来以垃圾公司居多，很难有

利润分配给投资者，加上新股高价发

行，股票价格高企，上市公司即便有现

金分红，其回报很少有超过一年期银行

存款利率的。而且由于股票除息的原

因，由于红利税征收的原因，导致上市

公司分红越多，投资者损失越大。

而且，在这样一个圈钱市里，投资

者的利益是得不到保护的。股市里的

所有损失都只能由投资者自己来扛。

所以，在这个市场里，投资者必须学会

追涨杀跌，以便将投资损失控制在一定

的范围之内。因此，股市稍有风吹草

动，投资者就会草木皆兵。中国股市就

是这样一个不健康的市场，甚至不能称

为真正意义上的股市，这又如何能够

“硬起来”呢？因此，要让中国股市“硬

起来”，首先就必须医治中国股市的“肾

虚”问题，让中国股市告别“圈钱市”，使

中国股市成为一个真正具有投资价值

的市场。 皮海洲

股市硬不起来是因为“肾虚”投资论坛


