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股指在底部区域大起大落有何玄机？
目前的洗盘是为了二季度上涨行情蓄势

目前是做多个股的好时机
受隔夜美股创新高提振，周三两市小幅

高开后窄幅震荡，题材股表现活跃，截至收

盘，沪指报收于2347点，成交略有放大。就

后市看，两会期间仍然处于观察期，股指重新

站上20日均线方才确立调整结束，多头继

续，操作中关注两会主题及一季报成长股。

近两年来，我们注意到外汇占款出现阶

段性的突增突降现象，例如2011年8月后新

增外汇占款曾出现连续几个月的大幅下降甚

至为负，去年12月和今年1月则出现了大跃

进式的暴涨，究其原因，主要和外贸顺差大幅

扩大、人民币汇率升值预期导致热钱流入，以

及企业和居民结售汇意愿增强有关，外管局

的数据表明2013年1月出口结汇率为近11

个月以来的最高点，进口售汇率为2008年以

来的最低点，而1月结售汇顺差达到926亿

美元，这一数据也创下了银行代客结售汇月

度顺差的历史最高纪录。近两年来外汇占款

的剧烈波动也反映了人民币双向浮动的特

性，阶段性的贬值和升值或会常态化。

金融股经过周二的大幅上涨后，周三普

遍以修生养息为主，题材股成为亮点，演绎着

“大盘股搭台，小盘股”唱戏的格局，板块排

名来看，智慧城市、3G相关的通信服务、软件

以及医药股整体表现抢眼，地产股尽管有分

化，但多数已企稳，银行股中平安银行仍然是

明星品种。两会期间市场仍有期待，前期撬

动行情的几条主线尽管有一定动摇但并没有

彻底瓦解，目前尚是做多个股的好时机，就股

指走势看，重新站上20日线方是重新确立多

头的标志。 国元证券

特别报道

中登公司周三公布的数据显示，上

周（2月25日－3月1日），深沪两交易所

新增基金开户数14.24万户，环比增长

39.54%，再创2008年初以来新高。其

中，新增封闭式基金开户数5251户，TA

系统配号产生的基金开户数 13.71 万

户。截至3月1日，期末基金账户数为

4089.22万户。

同时，中登公司最新披露的数据显

示，当周新增A股开户数环比增加近一

成，创近一年以来新高，同时持仓账户

数也大幅回升，显示投资者信心正在不

断增强。

数据显示，2013年2月25日-3月1

日当周，新增A股开户数为15.63万户，

较前一周增加7%，创2012年3月30日

当周以来新高；新增B股开户数为627

户。截至3月1日，沪深两市共有A股

账户1.69亿户，B股账户253.49万户；

有效账户1.35亿户。

雷鸣

基金开户数环比增四成再创五年来新高

A股开户数环比创近一年来新高

国元视点

周二美国股市收涨，道指创下盘中与收盘两项历

史新高。在美联储货币刺激政策与企业盈利迅速增

长的推动下，美股完全收复 2007 年来的跌幅。道指

的历史最高收盘点位为 2007 年 10 月 9 日的 14164.53

点 ；历 史 最 高 盘 中 点 位 是 2007 年 10 月 11 日 的

14198.10 点。

日前，巴菲特在接受美国CNBC采访时称，尽管美

股狂飙，他依然看好当前股市。值得一提的是，巴菲特

对美联储何时加息表示出极大的兴趣。他称接近零的

利率助推了股价的上涨以及全球资本市场一片欣欣向

荣，目前全球资本市场繁荣面已经到了“一触即发”的关

键位置，他正在努力找寻央行加息的信号。

巴菲特认为，更高的利率对市场的影响显而易见，

因为利率的提高对股市的打击效果非常明显，其他种类

的投资同样会受利率提高的负面影响。不过，他坚信股

市是目前最好的投资。 和讯

大腕飞镖

美股创历史新高
巴菲特坚定看好

周三大盘出现高位震荡走势，盘中

券商和银行股三次集体拉抬，都未能突

破30日均线压制，很显然30日均线已经

形成明显反压。由于股指全天都站在5

日均线和10日均线上方，因此大盘目前

处于上有压力下有支撑的状态。由于该

位置留给股指腾挪的空间非常小，因此

周四股指将选择究竟是继续向上攻击突

破30日均线压制，还是选择向下突破再

度整理？

虽然周三股指上涨幅度不大，但个股

上涨家数占据绝对多数，沪深两市高达

31只股票涨停，股票涨停数量比周二大

盘大幅反弹时更多。而从涨停股票来看，

光电节能概念股总体表现略好，其他更多

属于消息股。而跌幅居前的则多是环保

和航天军工股。由此看来，多头仍在通过

板块轮动来活跃盘面。短线风险则来自

于近期涨幅较大股票的补跌。周三的盘

面看似杂乱，但凡是具有板块效应的上涨

股票，多跟两会报道释放出来的利好消息

有关。而随着环保这一最持久的两会题

材股退潮，预计两会后续利好报道对相关

题材的刺激作用会逐步减弱。

总体来说，大盘目前仍处于阶段性

波段洗盘状态。按照正常的技术运行规

律，筑底阶段一般会呈现缩量窄幅震荡

走势。而本次调整在底部出现的大起大

落走势较为少见。这种反常走势难道意

味着本次洗盘已经结束？还是主力在目

前位置诱多？相信本周后二个交易日将

对这种思考给出明确答案。值得一提的

是，美国道琼斯指数已经创历史新高了，

A股目前仍处于大周期底部区域。相对

于A股未来巨大的上涨空间，目前位置

的震荡不过是茶杯里的风波。并且目前

的洗盘是为了二季度上涨行情蓄势。看

清了这一点，就不会被底部区域的涨跌

所迷惑。 淘金客
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投资论坛

财务核查之后考虑 IPO 开闸事宜，

庄心一副主席的这一表态并未出乎市

场人士的预料之外。根据证监会 1 月 8

日召开的“IPO 在审企业 2012 年财务报

告专项检查工作会议”的安排，今年1月

至3月为自查阶段，4月至5月为复核阶

段。这就意味着 IPO 开闸最早也要等

到6月份。

就 IPO 的重启来说，考虑 IPO 公司

财务大检查的进程是必要的。证监会

这次安排的 IPO 公司财务大检查，是对

拟 IPO 公司的一次大体检，通过这次大

体检可以暴露出这些拟 IPO 公司所存

在的一些问题，尤其是业绩变脸问题。

因此，这次财务大检查的结果，对于IPO

重启具有很重要的意义。

但这并不意味着财务核查后 IPO

就可以开闸了。财务核查结果固然重

要，但这只是 IPO 开闸的必要条件之

一，而不是唯一条件。在 IPO 财务核

查的基础上，投资者更期盼着管理层

能够对新股发行制度作出进一步的改

革，切实解决新股发行制度所存在的

问题。然后在此基础上再对 IPO 开

闸。实际上，从 2 月 28 日证监会召开

的新闻通气会来看，证监会下一步也

是有意对新股发行制度作出进一步改

革的。既然如此，IPO 开闸就不必急

于一时。本人衷心希望下一步的新股

发行制度改革能够切实解决一些实质

性的问题。只有在此基础上，IPO 的

开闸才是健康的。

皮海洲

财务核查后能否开闸IPO？


