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理财产品也有风险

“零收益”市场风险 近些年，一些银行发

行的结构性产品，因挂钩相关金融市场表现

不佳，往往出现零收益。

“外汇市场波动”汇率风险 投向国外股市

的QDII产品当年发行火爆后整体表现却令

人大跌眼镜。目前海外股市回升不少，还有

很多QDII产品单位净值在1元以下，这抛除

了市场风险之外，就是被大家容易忽略的汇

率风险。

“连续降息”利率风险 在2012年，央行两

次降息，在此之前，银行销售人员更应该建议

投资期限较长的固定收益类产品。

先弄清最低收益是否保本

1、想要什么？在投资决策之前，先仔细

考虑自己的理财目的、投资资金量、理财时

间、背景知识、对风险的认识等问题。

2、深入了解理财产品。不要盲目跟风，

尽量选择自己相对熟悉的产品购买，这就要

通过产品说明去了解资金运作投向。也在购

买前详细咨询独立的理财师。

3、掌握最基本的理财常识。辨别理财计

划的期限、投资方向和选择权结构，特别是理

财计划的类型，辨别理财计划是否保证最低

收益、是否保本。同时，投资者应了解理财计

划是否给予交易各方终止权，在什么样的条

件下给予各方以终止权。最终结合自己的理

财目的和自身风险收益偏好来选择产品。

根据风险承受力选择理财计划

目前众多银行巧立名目的理财计划弄得

投资者眼花缭乱。实际上，无非就是三种：

1、保证收益理财计划。商业银行按照约

定条件向客户承诺支付最低固定收益，银行承

担由此产生的投资风险，超出最低固定收益的

其他收益由银行和客户按照合同约定分配。

2、保本浮动收益理财计划。指商业银行

按照约定条件向客户保证本金支付，本金以

外的投资风险由客户承担，并依据实际投资

收益情况确定客户实际收益的理财计划。

3、非保本浮动收益理财计划。指商业银

行按照约定条件和实际投资收益情况向客户

支付收益，并不保证客户本金的理财计划。

年化收益率不等于到期收益率

1、年化收益率和到期收益率。某理财产

品指出投资者投资该产品一个月实现了30%

的年化收益率，听起来收益不菲，其实就是一

个月的到期收益率2.75%折算年化收益率的

巧妙修饰。

2、预期收益率和实际收益率。无论固定

收益理财产品还是浮动收益理财产品，在购

买时看到的“收益率”实际上就是“预期收益

率”，甚至是“最高预期收益率”的概念。也就

是银行认为的在“正常”的市场走势下获得的

收益，而最高收益是在极为有利的市场走势

下获得封顶收益。一旦遇到不利的市场波

动，这一收益是很难保证的。

总之，投资者应该通过实际到期的收益

率来衡量和正确理解产品的投资回报，千万

不要忽略了市场的影响。

通货膨胀的大环境下选择银行理财产品

想理财看清门道再出手
“理财”两个字被越来越多的

人所接受，原本很多对钱不太敏

感，对自己生活中用钱不重视的

年轻人、中老年人开始转变了理

财的观念。通货膨胀的大环境

下，如何了解理财，如何安全地让

“钱生钱”？ 是普通居民在理财之

前需要备课的。

实习生 汪建君 记者 邹传科

理财产品的投资方面有一些小技巧值得

尝试。比如在期限的选择方面，一般而言，在

加息周期中，购买固定收益类的理财产品以短

期产品为佳，可以增加流动性，以便随时分享

市场利率不断提高的好处；在降息周期中，购

买固定收益类产品则宜放宽期限，以便锁定较

高的利率。另外注意分辨绝对收益率和年化

收益率。对于理财产品的收益率，目前市场上

存在两种表述：年化收益率和绝对收益率。年

化收益率是指把当前收益率（日收益率、周收

益率、月收益率）换算成年收益率来计算的，

是一种理论收益率，并不是真正的已取得的收

益率。而绝对收益率就是投资者在投资内获

得的累计收益率，投资者要特别注意区分。目

前固定收益率理财产品，运用的大多是年化收

益率的概念，如兴业银行84天期产品，收益率

为 6%，一般指年化收益率为 6%，投资者在天

里能获得的绝对收益率，实际只有1.38%。


