
特别关注

本报证券交流QQ群：226147830

上证指数：
开盘：2267.29 最高：2276.05
最低：2239.21 收盘：2240.02
涨跌：-38.38 成交：814.9亿元
上涨：175家 下跌：774家 平盘：47家

深成指数：
开盘：9048.36 最高：9152.30
最低：8975.63 收盘：8999.02
涨跌：-100.27 成交：716亿元
上涨：375家 下跌：1136家 平盘：63家

3月18日沪深指数

股民热线：0551-65223801
E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

“久盘必跌”大盘跌破2250点再创新低

跌破关口进场倒计时阶段开始

弱市震荡走低
控制仓位适当防御

周一，沪深两市低开低走，短线支撑

2250点失守。对于后市我们认为目前经济

复苏、政策走向都处于预期不明的阶段，在此

背景下，市场将延续弱市震荡，寻求技术性支

撑，操作上宜适当防御，关注主题投资和成长

股的结构性机会。

盘面上，2250点的三次神奇逆转，让市

场一度预期短期跌势已近尾声；然而，本周

一，市场再现“黑色星期一”，沪指最终跌破

2250点，也预示沪指60日均线被有效跌破，

下一心理支撑指向半年线。从行业板块的表

现来看，周期股再度成为市场下跌的重灾

区。有色、建材水泥、汽车、机械设备等周期

股领衔下跌，小盘题材股却逆势逞强。这一

方面表明，当下市场谨慎情绪大幅升温，资金

普遍逃离盈利预期未出现改善的周期股；另

一方面也表明，当前市场并未出现系统性的

风险，资金敢于炒作小盘股便表达了其认同

市场存在结构性机会的观点。

在投资方向上，我们认为，政策引导下的

主题投资和成长股有望跑赢大盘。目前市场

中结构化的特征较为明显。在指数回调的过

程中，已经有一批股票开始创出一年来的新

低，其中最为引人注目的是一些过去的明星

股，如洋河股份、泸州老窖等。此外，像二重

重装这样的重型机械行业的龙头公司已创出

新低，显示新的增长模式仍然比较模糊。从

李克强总理在答记者问时的信息看，环保、城

镇化、民生，消费升级是主题投资可挖掘的主

要领域，成长股则宜锁定弱周期和业绩增长

确定两者的交集。

国元证券

国元视点

一家之言

春节后中国股市经历了四周的回

调下跌，春节前刚刚回暖的股市霎时又

变得寒气逼人。春寒和倒春寒毕竟改

变不了春回大地的暖潮。股市上涨的

春潮必将在绵绵下跌的春寒料峭之中

悄然而至。

中国股市经过三年小调整和五

年大调整，已经看到了由熊转牛的拐

点。

春节后的充分调整有利于股指

冲关上行。股指回调的幅度又能告

诉我们新一轮上涨的力度。本次大

盘的回调幅度不到春节前上涨幅度

的三分之一。这种状况显示了股指

上行有着强劲动力。一旦股指再次

上行冲破 2444 点的近期高点，新一

轮上涨的多头司令将剑指 2888 点以

上的新高点。 中 财

中国新生经济研究院首席研究员郭夏：

股市已看到“由熊转牛”的拐点

“经济不是特别好，股市不是

特别坏。”在近日的一场电话会议

中，前公募一哥王亚伟这样表示，

这也是他低调复出后首次对股市

发表看法。

投资者最关心的莫过于王亚

伟看中什么股票。对此，他表示，

自己最看好环保行业，因为环境改

善并非一朝一夕，要还旧账，还要

新投入，这就注定环保投资增速未

来五年内远高于GDP增速。此外，

环保也是地方政府业绩考核指标

之一，从上到下都重视的话，注定

会带动全新的商业模式，“环保是

未来中国经济结构性转型的突破

口。”至于具体个股，他会选择掌握

核心技术的投资。 和 讯

权威声音

周一早盘A股窄幅震荡后再度走

低，目前大盘处于颈线位2250点反复

拉锯，量能不足也导致做多的力量无法

延续。昨天上午沪指继续围绕0.382的

黄金分割位争夺，如果按照“久盘必跌”

的经验，午后大盘直接跌破2250点再

创新低，因此，短线还需谨慎，多看手

动，不宜加重仓位。

肖钢接任证监会主席，表示将保持

政策连续性。总体来说，新领导上任会

带来很多变革的预期，资金对于市场的

反应偏于谨慎，市场呈现“放大利空，忽

略利好”的阶段。

从趋势上看，沪指反复考验2250

点箱底的支撑，量能又迟迟不能放大，

这个支撑位一旦跌破，下档的支撑位会

回到0.5的黄金分割位2200点左右，但

是我们认为大盘在经历一月的连续调

整之后，调整已近尾声，在目前阶段反

而不要去恐慌，机会是跌出来的，风险

是涨出来的，连续下跌股市风险越来越

小，机会越来越大，满仓进场进入倒计

时阶段。

操作上，趋势交易者继续保持五成

仓以下，保持耐心，资金拿住等待大盘

调整到位的进场机会。

博众投资 蔡丽莉

投资论坛

难题一：疏导 IPO堰塞湖 目前排

队拟IPO企业仍超过800家

长期以来，新股发审节奏过快、过

度融资，导致市场严重“缺血”，这一直

是IPO最受市场诟病的一环。郭树清

上任后，便剑指发行制度改革。去年

底，证监会更是掀起IPO“史上最严财

务核查”。

尽管如此，目前排队拟IPO企业仍

超过800家。分析人士表示，新股不可

能长期不发，但这么多的新股怎么发，

如何疏导IPO堰塞湖，绝对考验新一任

证监会主席的能力。这也正是肖钢上

任后，资本市场留给他的第一道难题。

难题二 ：变“圈钱市”为“投资市”

退市制度在执行上存在落差

A股市场一直有“圈钱市”的恶名，

上市公司常常肆无忌惮地“圈钱”，却吝

啬分红。今年年报过后，投资者可能会

发现，2012年选择分红的公司特别多，

这是证监会分红新政带来的显著效

果。但退市制度却需要进一步完善。

郭树清履新一个月后，A股退市制度就

正式公布，并于2012年年中面世。然

而，颇令投资者失望的是，退市制度在

执行上存在巨大的落差。未来，监管层

有必要提高暂停上市的复牌标准及退

市公司重新上市的标准。只有如此，垃

圾股的股价才能彻底回归，A股估值标

准也才能有尊严地恢复正常。

难题三：引长线资金入市 养老

金和公积金何时能入市

过去的一年里，证监会在引入长期资

金方面取得巨大突破。在QFII和RQFII

额度双重扩容的基础上，郭树清还多次表

态，欢迎养老金和公积金入市。市场人士

称，美国股市上个世纪末出现的大牛市，

正是以养老金连续入市为依托的。

按照通常逻辑，随着资金接连不断

流入，A股市场终将迎来巨变。但如

今，郭树清走了，引入长期资金的后续

工作留给了肖钢。 王 方

肖钢的三道难题
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王亚伟低调复出首谈股市

最看好环保股


