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股市二季度主升行情正式启动
目前将要上演的是今年第三浪上涨行情，第一目标是2444点

市场迎来“春暖花开”
周三，沪深两市在银行、券商股的带领下强

劲反弹，沪指一举突破20日均线，站上2300点关

口，两市成交量明显放大，做多热情迅速被点

燃。盘面上，个股呈普涨态势，银行、券商、旅游、

汽车板块领涨两市。对于后市我们认为市场在

经历过前期“倒春寒”式下跌后，短期有望“春暖

花开”，关注政策面变化对市场信心的影响和成

交量能否持续放大。

我们一直强调银行、地产是本轮行情的主力

和风向标，银行的动向决定行情趋势演变的性

质。春节后大盘的调整也由银行股引领，市场对

银行股的分歧从来就没有停止过。在一再减持

原先持有的中资银行股份之后，摩根大通在其最

新发布的一份报告中开始建议客户减持中国股

票，同时建议购买做空国有四大银行的金融衍生

品。与摩根大通的看法完全相反，汇丰、花旗银

行则对A股抱有积极看法。我们认为，当前银行

股估值2013PB约 1.1 倍、PE 约 6.3 倍，并无系

统性风险，会对大盘构成一定支撑。

近期2250点被反复考验，最终于周一跌破，

但并未引发恐慌性下跌，反倒在回补去年12月

31日2234点跳空缺口后，多方展开强烈反击，并

站稳20日均线，预示2444点以来的调整已经完

成。2232点能否展开二浪上攻向上拓展反弹空

间，值得期待。短期来看，随着各种利好因素的

集中发酵以及新监管政策的期待，市场有望在年

线上方形成上涨格局。 国元证券

国元视点

大腕飞镖

预言帝狄马克称A股反转在即
股 市 拐 点 指 标 创 建 者 、Market

Studies 总裁狄马克周二在电子邮件中

表示，上证综合指数将于本周创下

2013 年新低，然后开始反弹。他对上

证的前两个拐点都做出了精准预测。

狄马克在电子邮件中表示，“我

们在上证综合指数周二盘中低点处

发现低风险介入区，这里将是股市

恢复新一轮上涨的底部与起点。我

们成功预测到 2 月 6 日的顶部，当时

我 们 预 计 向 下 的 调 整 最 低 将 达 到

2230 点。”

他在电子邮件中重申了其在去年

12 月的预测，即上海股市将在 9 月份

之前实现 48%的涨幅。自 12 月 4 日收

盘以来，该指数已累计上涨14%。

狄马克是当前技术分析领域两位

最有名的大师之一，他在上世纪 70 年

代就发明了一套客观的方法来推算

趋势衰竭的时机，即用顺序和组合指

标来判断市场顶部与底部，这是狄马

克花了 40 多年的心血研究出来的，很

受技术分析届的推崇。另一位大师

是约翰·墨菲。 明煜

周三大盘放量上涨，一阳吞数阴，

一举突破三重短期均线压制，并且一

直上冲到五周线位置才收住脚步。周

三的放量上涨，宣告了一个月来的阶

段性洗盘已经结束，大盘有望就此开

启二季度上涨行情。

从本轮调整行情一开始，本人就旗

帜鲜明地认为，本次调整属于阶段性洗

盘性质，属于周线技术形态修复，并且

推算阶段性洗盘的重要变盘时间窗是

三月下旬，也就是本周后半周。并且从

上周五开始，本人就呼吁大家本周要做

好随时进场抄底的准备。现在看来，周

三的走势，完全印证了此前的预判。

从短线来看，周三的上涨显然已

经波段止跌，二季度上涨行情也有望

就此上演。股指有望就此形成反转性

质的上涨走势。但是由于短期均线系

统毕竟还未完全转变为多头趋势，因

此在接下来交易日会以强势整理的方

式振荡上行，以通过时间来修复下降

趋势。但并不会改变波段洗盘结束格

局，也不会改变二季度上涨行情就此

启动的格局。强势震荡将是波段洗盘

踏空资金建仓良机。

从周三盘面看，银行、券商是最大

的做多力量，地产权重股也整体表现

强势。汽车板块具有一定板块效应，

其他更多属于个股行情。周三盘面虽

然个股普涨，但个股涨幅超过5%的并

不特别多。这就说明周三的波段启

动，出乎多数人的预料，很多个股一时

尚未反应过来。但随着行情的持续走

强，市场将以无情的事实逼迫踏空资

金承认行情重启的现实。

本人认为，去年12月开始的上涨

行情是今年上半年第一浪上涨，2444

点见顶以来的调整是第二浪洗盘，目

前将要上演的是今年第三浪上涨行

情，也就是二季度上涨行情。二季度

上涨行情第一目标是2444点，第二目

标是冲击2500点上方。如果以更远

的眼光来看，今年的行情仍属于长线

资金战略性建仓性质。明年是大盘自

6124点见顶以来第八个年头，属于非

常重要的超大级别变盘时间窗。从明

年开始，中国股市有望迎来长达数年

的慢牛行情。目前的A股，正如十年

前的楼市，未来还具有巨大的上涨潜

力。再过几年，大家回过头来看目前

的位置，你们会发现自己处于多么重

要的中长线建仓区域。股市，永远属

于有眼光的投资者；股市，永远属于能

看清大势的投资者。 淘金客

国信证券总裁助理兼研发部总经

理何诚颖日前表示：“经济逐渐向好，

熊市已经转到牛市；城镇化带领市场

稳步盘升；今年行情一定比去年好。”

当问到城镇化概念近期逐渐发

酵，如何看到对股市影响时？何诚颖

表示：“城镇化未来将成为很长时间的

主题。当然不会出现2006年和2007年

那种大行情，未来会出现稳步盘升的

格局。城镇化不仅是主题还是未来经

济拉动的强有力动力。”

和讯

一家之言

国信证券总裁助理兼研发部总经理何诚颖：

大盘已转到牛市城镇化是长期主题

投资者参与融资融券市场的门槛

近日大幅降低。我们获悉，管理层日

前取消了开设信用账户资产规模下限

的窗口指导。业内人士预计，两融投

资者资产下限门槛的取消将进一步刺

激融资融券规模增加，从而提振券商

信用交易业务收入。

据了解，此前管理层通过窗口指

导方式，要求开设信用账户的投资者

资产规模不得低于50万元。而在上周

五，此项窗口指导已经取消。

某券商信用交易部负责人称，窗

口指导取消后，券商需要结合自身的

客户情况、风控要求制定各自的开户

指标，其所在券商决定将旗下客户开

设信用账户的资产规模下限降低至20

万元，从本周一开始执行。

“我们和业内交流下来，大多数券

商都选择20万元作为新的信用账户开

设资产规模下限，但也有部分券商已取

消了资产规模方面的限制门槛，仅保留

开户6个月的要求。”该负责人表示。

业内普遍预计，开设信用账户资

产规模门槛的降低，将会推动此前处

于观望阶段的增量客户进入融资融券

市场，进一步促进两市融资融券规模

的增长。 浦泓毅

特别报道

监管层取消窗口指导

融资融券告别50万元门槛
大多数券商都选择20万元作为新的信用账户开设资产规模下限


