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公司研究

双鹭药业（002038）：
增长亮点集中在下半年

双鹭药业（002038）：今年公司业绩增长亮

点集中在下半年，业绩增速前低后高。贝科能目

前有产能瓶颈，新建产能将在9月之前投产，贝科

能上一轮5年期合作今年9月到期，提价20%~

30%是大概率事件，因此，贝科能今年价量齐升

贡献利润增长。今年初上市的替莫唑胺和其他

二三线产品将在后续的各省招标开始之后贡献

增量利润。近期来看，我们判断：来那度胺的专

利价值将有望从第2季度开始逐步得以体现。

我们继续看好公司研发渐入收获期，以及独

特外包合作销售模式，推动未来三年业绩增速不

低于30%，我们维持业绩预测2013~2015年销售

收入同比增长45%、42%和40% ，净利润同比增

长52%、45%和 41%，EPS 1.92元、2.78元、3.94

元（暂不考虑送股摊薄）。

催化剂：1、公司来那度胺专利价值有望在

2～3季度得以体现。2、南京卡文迪许参股子公

司的后续新药权益可能继续注入到公司。

中信建投

本报证券交流QQ群：226147830

上证指数：
开盘：2181.82 最高：2206.03
最低：2175.44 收盘：2197.60
涨跌：3.81 成交：618.88亿元
上涨：422家 下跌：455家 平盘：123家

深成指数：
开盘：8837.25 最高：8996.63
最低：8813.05 收盘：8888.02
涨跌：-6.35 成交：649.28亿元
上涨：604家 下跌：509家 平盘：106家
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名博点津

今年第二次波段大底将到来

专家论坛

社科院世界社会保障中心

主任郑秉文表示，人社部等四部

委日前联合发文扩展了企业年

金投资范围，极大地推进中国版

“401K”计划的发展。企业年金

市场的发展和不断完善，一定会

对中国多层次的养老保险制度

形成良性助推。中国企业年金

市场仍有较大发展空间，既有机

遇也有挑战；未来企业年金固定

收益类品种有待增加，投资效率

有待提高。 陈莹莹

社科院世界社会保障中心主任郑秉文：

四部委发文助推中国版“401K”计划

周四大盘早盘在欧美股市隔夜杀

跌拖累下小幅低开，但在跌破2180点

支撑位后遭到多头狙击，银行保险券

商权重股集体拉升，不但回补了早盘

的向下跳空缺口，同时也试探攻击了

五日均线压力。随后股指回落，至收

盘一直维持震荡走势。

本周是波段筑底关键时期，而30

周均线位置争夺则是最主要的表现。

虽然本周股指连续遭遇了国际黄金期

货暴跌和美股杀跌拖累，但依然能够

低开高走，连续三个交易日均能止跌

并呈现底部振荡走势，说明多头抵抗

力度在明显加大。本轮调整至今已长

达二个月，回吐幅度也接近0.618黄金

分割位，技术上也已出现了极限七浪

杀跌形态。本轮调整第一浪杀跌为期

七天，第三浪杀跌也为期七天，第五浪

杀跌则缩短至五天，而第七浪杀跌则

减少至三天，这说明空头经过七浪杀

跌后，做空动能已经越来越弱。目前

股指依然在构筑超级W形态右底，周

线也处于缩量筑底状态，随着本周后

半周股指以振荡方式化解七浪杀跌，

深成指重回上周整理平台，意味着股

指后市更多将以时间换空间熬出底

部。四月依然有望见到确认的波段底

部，而这将是今年第二次波段大底。

本次调整属于大级别洗盘性质，

属于周线技术形态修复。如果说去年

12月开始的上涨是今年第一波行情，

那么从2月下旬开始的这次调整就属

于第二波洗盘，目前正处于本次洗盘

最关键的波段筑底状态，一旦波段底

部确认，无疑还将会展开今年第三波

上涨行情。 淘金客

特别报道

据报道，中央为RQFII（人民币合

格境外机构投资者）加码已有半年，而

新批出的2000亿元额度迟迟未开闸，

据悉，监管机构并未收紧审批进程，到

目前为止，已有三批中资金融机构获

证监会批准资格，外管局将最快于本

月底启动新2000亿额度，中资金融机

构仍将获优先批核，外资大行要等下

一轮始获受理。

受惠于去年年底A股反弹，香港

四只RQFII-ETF（交易所买卖基金）

销售大热，农历新年之前，500亿元额

度已基本用尽，市场亟待新的 2000

亿元启动。知情人士表示，事实上，

已被媒体披露的4月9日外管局北京

RQFII会议，是外管局首次召集各家

RQFII 申请机构，包括中资基金、券

商、保险机构以及外资托管行（如汇

丰）等，正式就新2000亿元“开波”开

会，而有关方面已明示，2000亿将在

近期启动。 东财

新一轮2000亿RQFII开闸
外管局已启动审核

机构动态

尽管已发一季报的上市公司不

足百家，但是各类机构的重仓股相继

亮相。被市场视为风向标的社保与

QFII 在一季度持仓 27 股，其中 16 只

股票为加仓或新进品种。利源铝业

成为名符其实的社保重仓股，两只社

保基金组合持股比例高达 5.61%，暂

时位列第一。

已披露的一季报显示，社保基金

共出现在22家上市公司的流通股东名

单中，并首次成为了 6 家公司的流通

股东。它们分别是凯利泰、辉丰股份、

大北农、兴蓉投资、中国石化（临时披

露）、亿纬锂能。另外，社保也在去年

四季度已经持有的基础上继续加仓了

7只股票，如利源铝业、和佳股份、七星

电子、星辉车模、海信电器、得润电子、

长园集团。

相比社保频频出没上市公司一季

报股东名单，QFII 则明显低调很多。

从目前看，QFII共持有海翔药业、银河

电子、千红制药、中海发展、置信电气

这 5 只股票。摩根大通银行在今年前

三月买入了 16 万股的银河电子，成为

了第十大流通股东，当前的持有市值

232 万元。英国保诚资产管理（香港）

有限公司出手比较大方，在一季度买

入千红制药 137 万股，持股总市值为

4240万元。

徐海峰

社保和QFII首季加码16股
利源铝业成为名符其实的社保重仓股

交流互动

东吴证券投资者沙龙是目前合肥

乃至安徽最大的投资者沙龙，沙龙是

由东吴证券、《市场星报》、安徽经济广

播三家强强联手共同打造。沙龙活动

每周六下午不间断举行。

对于低风险的理财投资者，有

类似于银行活期存款的无风险固

定收益产品，随存随取，收益是银

行活期存款的 10 至 12 倍。对于资

质较好急需融资的企业，我们为您

提供长达 3 年期的大额融资的私募

债业务。对于非流通股解禁交易

的所得税，我们可以提供大幅返还

的 优 惠 服 务 。 详 情 咨 询

0551-65109616。本期沙龙活动时

间 定 于 4 月 20 日 下 午 2：00～4：

30，地点：黄山路 468 号通和大厦 1

号楼 7层。

投资融资理财与您相约东吴证券沙龙


