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绝望重生A股或孕育重大机遇
大势研判

政策要闻

RQFII(人民币合格境外机构投资

者)新规出台以来，新产品和新增额度的

申请批复一直呈暂停状态。

记者获悉，随着 2000亿 RQFII 重

启审核消息传出，新一只RQFII产品易

方达人民币中国内地纯债基金已获香

港监管机构批复。

据了解，该基金可用的已获批RQ-

FII额度为10亿元。在募集和运作过程

中，当基金规模达到额度上限的80%即

8亿元时，可考虑申请新的额度。

中 财

RQFII暂停数月再开闸易方达旗下新基金获批
社保动态

以敏锐的市场嗅觉及稳健的投资思路著

称的社保基金，其在证券市场中的操作动向

值得投资者关注与研究。

参照上市公司所发 2013 年一季报(截至

4 月 25 日)，截至 3 月末共有 273 家上市公司

的十大流通股东名单出现了社保基金的“身

影”，而在剔除转持因素后，有81家公司在今

年一季度获得了社保基金青睐，其中，以高

成长为主线的中小板、创业板公司共有 52

家，占比64.2%。

以阳光电源为例，公司2012年末十大流

通股东席位尽管半数被基金所占据，但其中

并无社保基金“出没”。不过，公司最新披露

的2013年一季报则显示，通过二级市场不懈

“吸筹”，社保一零六组合、社保一一八组合、

社保六零二组合已悄然建仓，报告期末分别

以 316.51 万股、228.45 万股、149.98 万股的持

股份额位列公司前十大流通股东的第五、

八、十位。值得一提的是，就在社保基金低

调建仓期间，阳光电源股价自今年 1 月以来

一路上涨，精准的入股时机已为社保基金带

来可观的投资浮盈。

除阳光电源外，社保基金对卫宁软件 、

华平股份等公司的建仓势头也十分明显，上

述公司一季度均获得2只社保基金组合的集

中买入。

与此相对应，社保基金一季度对国电电

力、中材国际等 17 家公司存在明显的减持

行为(减持规模在 300 万股以上)，其中对国

电电力等 4 家公司的单季减持数额在 1900

万股以上。 杨晓春

社保基金青睐高成长股

作为“五一”节前最后一个交易

日，显然有资金选择“持币过节”。

短期内，弱势格局难以改变，周五尾

盘两市急速跳水，最终沪指收于

2177 点，跌 0.97%，沪指全周跌

2.97%，深成指全周跌 4.61%。纵

观全月，沪指4月跌2.63%；月K线

3连阴。与实物黄金遭疯抢不同，持

续调整的A股几乎“无人问津”，但

反身性理论告诉我们，希望总在绝

望里重生、而在疯狂中毁灭！从沪

指的10年牛熊历史转换规律看，被

“抛弃”的A股或孕育着重大战略机

遇，值得投资者深思！

投资论坛

面对跌跌不休的股市，当前最大的

爆发点是什么？笔者认为不是养老金

入市，不是A股加入全球指数带来的增

量刺激，也不是整顿影子银行、调控楼

市以及监管债券引发的资金回流潮，而

是持续下跌引发的估值性优势。

针对养老金入市，笔者认为养老金

大举入市的可能性近乎为零。因为养

老金涉及民生性的问题，而养老金资金

的运作限制也排除了它大举入市的可

能性。哪怕管理层批准养老金进入股

市，恐怕只是极小部分的资金而已，大

部分的资金更可能继续投资国债等稳

定投资通道。另外，对于A股加入全球

指数一说也是近期频繁提及的问题，不

过笔者认为，近两年A股加入全球指数

的可能性很小，主要因为当前国内市场

的投资额度较小以及相关的准入条件

不成熟，因此当前不具备加入全球指数

的条件。最后，对于近期管理层加大力

度整顿与调控影子银行、债券市场以及

楼市的现象，不少市场人士以为借此机

会会吸引巨量资金回流股市。其实，这

种观点是片面的，资金回流股市最大的

前提就是股市必须具备足够的吸引

力。具有高收益预期的股市才是吸引

巨额资金的主要原因，而巨额资金进入

股市也是当前股市潜在的最大爆发点！

因此，笔者认为，当前股市还不具

备足够的吸引力，巨额资金也不愿意回

流到A股市场。随着五月份的到来，股

市可能仍将以宽幅震荡的走势为主，不

要奢望强力反弹的出现。 郭施亮

寻找股市最大的爆发点

有周期理论分析认为，观察历史牛

熊转换规律，可发现A股每10年是一

循环周期。在这大循环周期中，股指有

三次牛市和三次熊市。

第一个循环周期从 1992 至 2001

年，其中：

第 一 次 牛 市 1990.12.29～

1993.2.16，历时两年，涨420%；第一次熊

市1993.2.17～1994.7.29，历时一年半，跌

54%；第二次牛市1994.8.1～1997.5.12，

历 时 3 年 ，涨 245% ；第 二 次 熊 市

1997.5.13～1999.5.17，历 时 3 年 ，跌

28% ；第 三 次 牛 市 1999.5.18～

2001.6.14，历时3年，涨106%；第三次熊

市 2001.6.15～2005.6.6，历时 5 年，跌

49%。

第二个循环周期，从2002～2011

年，由于第一轮循环后，熊市延续到2005

年，这段可看做第二个循环周期的第一次

熊市。其中：第一次牛市 2005.6.7～

2007.10.16，历时三年，涨488%；第二次

熊市 2007.10.17～2008.10.28，历时 1

年，跌70%；第二次牛市2008.10.29～

2009.8.4，历时1年，涨95%；第三次熊市

2009.8.5～2012.12.4，历时4年多，跌幅

43%；那么，2012年正好是新一轮牛市起

点，这也正是一个大周期循环。

从历史时间看，除了2008～2009

年牛市持续时间一年外，其余均持续3

年左右，可见2012年的新循环起点以

来，上涨周期尚未完结，历史规律显示

或将持续到2014年！

此外从2444高点的回调来分析，

调整时间已经长于前一波段的上涨时

间，且股指在黄金分割位之上，表明调

整属于强势性质，预示其背后更大周

期趋于向上。从这个角度看，目前的

调整具备战略价值。我们认为，在改

革的倒逼因素持续作用下，改革升级

的信号将在未来被催化并触发。一旦

此升级信号发出，将扭转目前投资者

对改革落空的失望预期，有望与主力

资金的质变而形成共振合力，从而推

动未来股市的拉升。

总的来说，在调整5年有余的背景

下，股指的下跌空间已有限，中长期值

得看好。只是由于当前改革实质性升

级信号尚未发出，股市面临反复震荡夯

实的过程，但结构性主线的布局机会已

经出现，值得大胆把握。

广州万隆

数据披露

截止到4月 26日，A股有1498家

上市公司披露了2013年一季报。数据

显示，1498家上市公司中，有225家上

市公司一季度亏损，占已披露上市公司

数量的15%，亏损总额达59.61亿元。

数据显示，虽然亏损的公司仅占已

披露公司的15%，但亏损千万元以上的

公司有113家，亏损亿元以上的公司有

10家。迄今 ，A股亏损前十大上市公

司分别为*ST长油(600087)、*ST二重

(601268)、蓝星新材(600299)、天山股

份 (000877)、首钢股份(000959)、天威

保变(600550)、海润光伏(600401)、云

维股份(600725)、云南铜业(000878)、

中国一重(601106)。 中 证

一季报披露近尾声 前十大亏损公司揭晓
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