
国元视点

风格切换正当时
周二沪指继续在10日线附近震荡，早盘一波

快速杀跌后在金融股企稳下震荡回升，创业板指

数创下近3%的跌幅，截至收盘，沪指以全天最高

价报收于2321点，成交同步放大。就后市看，盘

面中进行着微妙的风格切换，市梦率的创业板个

股不少在高位出现较大跌幅，以金融为代表的低

估值蓝筹反其道而行，随着成长股和蓝筹股的估

值溢价差越来越大，适当的估值回归有必要且正

在展开。

以沪指来看，早盘盘中一度跳水，金融股发

力在午后将股指重新带回2300点上方，与之相

反的是创业板指数盘中出现较大下跌，多只创

业板中的TMT强势品种出现在跌幅榜前列，盘

面中在进行微妙的风格切换，从涨幅榜前列来

看，传统的周期板块如煤炭、建材等涨幅居前，

期间伴随券商、地产的助力，近期创业板的疯狂

上涨已经引起机构的分歧，不可否认在普涨中

有真正的成长，也有题材借机发挥，历史上成长

和蓝筹的估值溢价差达到一定程度均会引起估

值回归，从上周的基金仓位情况来看，已有基金

公司选择了适度减持来应对可能的市场风险，

其中基金龙头华夏基金公司整体仓位净变动最

大达2.82%。

就后市看，市场处于一种尴尬的境地，一方

面蓝筹股便宜但无人问津，一方面小盘股鸡犬升

天但不乏追捧者，只有潮水回落，方知谁是裸泳

者，操作的角度看，适当配置低估值的蓝筹抑或

从主板中挖掘涨幅不大的成长股，可降低接力最

后一棒的风险。 国元证券

上证指数：
开盘：2293.40 最高：2322.10
最低：2281.47 收盘：2321.32
涨跌：28.24 成交：1203.53亿元
上涨：655家 下跌：271家 平盘：73家

深成指数：
开盘：9263.83 最高：9441.69
最低：9199.41 收盘：9441.69
涨跌：181.06 成交：1296.95亿元
上涨：584家 下跌：568家 平盘：68家
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市场观察

我们认为，周二市场出现诡异变

盘，先是众多机构大佬发言创业板正

在形成严重泡沫，随后乐视网停牌称

超级电视合作生变，受此影响创业板

指数暴跌接近3%，不少创业板品种纷

纷重挫。而主板却在金融、银行、证券

以及航空、地产等的掩护下强势收涨，

并且数度突破2300点，最终也站稳在

2300点上方。深圳成指最为惨烈，主

板、中小板与创业板几乎运行在完全

不同轨迹之上，纷乱的盘口令投资者

不知所从。那么，后市是否会一直维

持这种剧烈的差异？创业板是否还有

机会？

消息面看，主板市场利好不断，管

理层各种政策强化市场信心；而创业

板则偏集中于板块和个股的利空，创

业板和中小板大多数品种都是跟随着

主板行动，所以，在小微型公司中，科

技股仍然将沿续分化炒作的线路，但

小盘股指数短期内不会有太大涨幅，

尤其是创业板，将在1000点关口维持

大约一个半月的震荡，这个期间完全

是个股行情。

主板市场有望启动补涨行情，而补

涨的焦点是金融、银行、地产和券商股，

传统产业将轮翻出现补涨行情，持续性

会相对较弱，主板市场以波段行情为特

征，短期内难现全面上涨的行情。上证

指数强压力位：2400点，突破20周线之

后，整个月线形态得到修复，春节前高点

附近2400点区域有较重阻力，若突破成

功，趋势性反转全面成立。 华讯投资

蓝筹股爆发昭示主力意图
主板市场有望启动补涨行情，焦点是金融、银行、地产和券商股

权威论坛

由上海期货交易所主办的“第十届上海衍生品市场论坛”于 5

月28-29日召开。中国证监会副主席姜洋开幕致辞时表示，2013年

将力争推出国债期货，积极推动动力煤、铁矿石等大宗商品期货品

种上市。

姜洋表示，今年要做好沥青、铁合金、人造板及其他钢材、稻谷、

塑料和已经立项的期货品种上市的准备工作，积极推进原油期货上

市准备工作，研究开发期权、商品指数等产品。 和讯期货

中国证监会副主席姜洋：

力争在今年推出国债期货

从中国上市公司协会获悉，日前，

中上协针对印花税、股票红利个人所

得税等进行了专题调研，并形成《关

于推动完善上市公司有关税收政策的

建议》。

据中上协相关负责人介绍，今年

以来，中上协针对改善企业发展环

境、促进企业转型的问题，从企业的

视角，就改进政府与企业的关系组织

了专题调研。调查显示，企业普遍反

映目前仍存在对企业经营活动行政性

干预过多、公平竞争环境有待完善、

企业税费负担重和社保支出多、融资

与并购存在障碍、创新环境不理想等

五大类问题。

上述报告得到了相关主管部门重

视，在政策完善和法规制定中吸纳了

相关建议。 侯捷宁

上市公司协会建言调整印花税、红利税
特别报道

伴随着市场回暖，IPO重启的声音

越来越强烈。近日有消息指，监管层

正在讨论 IPO重启的时间表，并表示

目前仍不适合重启IPO，至少要等到三

季度。虽然该消息的真实性仍有待考

察，IPO重启还未有明确时间，但新主

席上任后的一系列监管风暴，已经翻

出不少上市公司的旧案。英大证券李

大霄表示，IPO要重启肯定会伴随着发

行制度的改革，同时相信还将会有足

够的利好来对冲。

孙宁

IPO预计三季度重启或以利好对冲
有此一说

证监会新闻发言人5月24日证实，

证监会正按照有关要求积极开展优先股

研究工作，条件成熟时将尽快推出。这

意味着作为海外成熟市场常用的融资工

具，优先股正一步步走近内地股市。

所谓优先股，是指在利润分红及

剩余财产分配的权利方面较普通股享

有优先权的一类股份。此类股份通常

预先设定股息收益率，但其股东一般

不享有选举权和被选举权，对股份公

司的重大经营也没有投票权。

在许多市场人士看来，探索建立

优先股制度，可在一定程度上弥补现

行新股发行制度的缺陷，从而缓解市

场扩容恐惧症，并为破解供需失衡困

局提供有效的路径选择。

华鑫证券投资总监仇彦英分析

说，由于优先股不上市，在新股发行节

奏不变的前提下不会增加市场的扩容

压力；对于上市公司而言，优先股相当

于发行无期限债券，公司可以获得长

期低成本资金而不负债，资产质量的

提高有利于其长期发展。另外，对于

一些具备高成长特性的上市公司而

言，对优先股的承诺分红比例或小于

其成长性，则将构成支撑股价上涨的

利好因素。

另外，优先股制度还直接指导致市

场低迷的另一症结——“大小非”减持。

作为一类特殊的股份，优先股只

能在交易所系统集中交易，或由上市

公司赎回。一些业内人建议，监管层

可尝试将目前“大小非”持有的限售股

转化为优先股，以减轻市场抛压。

在知名财经评论家皮海洲看来，可

以确保投资者获得稳定股息收入的优先

股，是厌恶风险投资者的投资首选。A股

市场建立优先股制度，有望为养老金等

长期资金打开入市通道。 潘清

优先股制度有望为养老金打开入市通道
投资论坛
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