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国元视点

地产股发力 深成指涨幅有限

周五股指平开，沪指在5日均线位置的

胶着还在延续，虽有指标股的轮番动作一度

上冲，却在成交量不济下而无攻而返；而房地

产IPO、再融资开闸推升深成指上涨；创业板

则于午后明显回落。至尾市，沪指收于

2007.2点，创业板指数收于1057.27点。

地产股受传闻证监会将放开房地产

IPO、借壳及再融资的影响，连续第二个交易

日大涨，招保万金均超过2%，板块涨幅超过

1%，自2010年末，证监会叫停上市房企再融

资后，A股房地产企业的资产负债率便节节

攀升，若房地产再融资与借壳开闸的话，于房

地产企业最大的优势便是大大降低融资成

本，对整个行业形成正面效应。有色、钢铁等

周期类品种盘中也有表现，同时银行、券商、

保险也大多数飘红，指标股启稳给主板市场

以支撑。

近几个交易日指标股轮番发力推动沪指

沿着5日均线震荡上行，当成功收复2000点

数关囗后，成交量不升反降，说明市场追高意

愿不强，连续多日的反弹目前只能定义为前

期大幅下挫后的技术性反抽，在缺乏基本面

支持的大环境下，对其反弹高度很难有过高

的预期。而创业板市场续写新高之后，给人

一种高处不胜寒之感，此时再盲目追高明显

是不可取的。操作上，投资者应控制好仓位，

等待方向的进一步明确。 国元证券

成长股成色面临中报考验

公司研究

安科生物：品种优势凸显，科研推动增长
安科生物（300009）为民营控股生物

药企业，一直专注于细胞工程产品、基因

工程产品等生物技术药品的研发和核心

技术能力的构建。安科生物多位高管科

研出身；公司立足自主研发，以生长激

素、干扰素为主要品种，兼顾中成药、化

学药。

2013年第一季度公司生物制品实

现营业收入 4,371 万元，同比增长

29.11%，由于干扰素增长相对较慢，生物

制品增长主要由生长激素推动，预计生

长激素增长在40% 以上。公司生长激

素业务重心由原来的烧伤科调整为儿科

矮小症，取得了显着的成效。长期市场

空间广阔；长期看生长激素在巨大患者

存量、稳定患者增量、不断提高的治疗比

例和疗程数量推动下，市场空间将不断

增长。

2013年第一季度公司中药业务实

现营业收入 2,242 万元，同比增长

50.19%，营销改革推动高成长。

公司积极推动水针剂型研发，水针

剂型目前已经准备生物等效性试验，预

计2013年底或2014年初可获得批件；

借此将打破长春金赛垄断，有望大幅提

升市场份额，推动未来成长。

公司积极进行销售渠道建设，并对

传统产品进行改良，主营业务恢复较快

增速。矮小症治疗的巨大市场为公司生

长激素业务的发展提供广阔空间，百年

老店余良卿通过膏剂改良重新焕发活

力，主营改善趋势明确，未来增长有望提

速。生长激素水针剂如果能够顺利完成

临床，将明显提升公司估值水平。

合肥工业大学证券期货所

鹿叶 姚禄仕

正因为对成长股的业绩增长有着更

多的预期，人们才可以容忍它们在市场

上更高的估值。

根据沪深交易所提供的最新数据，

截至昨日收盘，沪市平均市盈率 10.25

倍，深市主板24.16倍，深市中小企业板

29.33倍，而创业板的平均市盈率则已达

到43.39倍。尽管创业板市场平均估值

距历史高值尚有距离，但相对于其他市

场的平均估值来说，其“悬河”效应已不

言而喻。

在这样的比价效应下，资金仍然积

极追逐以创业板为代表的中小盘股，资

金面固然是最重要的一个因素，另一方

面也是投资者对成长股寄予了更高的业

绩增长预期。

根据沪深交易所的中报披露预约时

间表，8天之后，创业板的华平股份将率

先亮出第一份中报，从而将A股正式带

入中报业绩披露期，中报行情有望大幕

拉开。

从已公布的中报盈利预告情况看，

华泰证券预计，房地产、商贸、汽车、电

子、公用事业的中报可能超预期，钢铁、

信息设备、农业、餐饮旅游、机械设备行

业的中报可能低于预期。

值得注意的是，在创业板率先回到

高位、中小盘成长股的一片欢呼中，多位

分析师都提出了对高估值个股的风险警

示。

实际上，成长股的盛宴尚隆，一些创

业板、中小板的业绩变脸就已经悄然开

始。春兴精工和梅安森发布了业绩预

告，均不达预期，带来股价下跌超过

20%。申万分析认为，在市场涨跌反复

的行情中，一旦有风吹草动，便可能被持

续放大，此时高估值个股更容易成为杀

跌的对象。

兴业证券纪云涛认为，随着 IPO重

启和中报业绩预告逐步临近，在创业板

内部也会出现分化，投资者需警惕中报

业绩地雷的风险。 杨晓春

行业观察

精华数据

房企中报业绩，8公司预计净利超100%
近期各地地王频现，上市房企拿地

热情高涨。本周最后一个交易日地产

股也发力上涨，截至收盘多只个股涨

停。恰逢中报业绩披露季，在经历量

价齐升的上半年后，各家房企业绩如

何呢？数据部梳理发现，截至目前共

有 23家上市房企公布中期业绩预告，

其中有 13 家中报业绩预喜，5 家继续

亏损、3 家首次亏损，另有 1 家中期业

绩预减。

在中报业绩预喜的 13 家公司中，

有 8家公司预计中期净利同比增长超

过100%，其中世荣兆业预计中期净利

在4亿元~4.5亿元，同比最高增约22.5

倍，该股近期开始回升，8个交易日累

计涨约12%。南国置业中期净利预计

在0.9亿~1.2亿，同比最高增超9倍，该

股近期也小幅回暖，由于嘉凯城前期

亏损，中期盈利 2000 万，净利预计超

100%不在表格中计算，其他上市公司

业绩详情见下表。 中财

近日分析师们不断提醒投资者：中报业绩披露大幕即

将拉开，股民们需要及时检视自己手中的股票，看是否经得

起业绩浪潮的淘洗，尤其是目前估值高企的中小盘个股。

“成长股”是今年上半年A股市场最耀眼的明星。分析

师们喜欢引用华夏基金创始人范勇宏在其《基金长青》一书

中对成长股的定义：“成长股是指销售额和利润额持续增

长，速度快于整个国家和本行业的平均增速。这类股票的

市盈率、市净率通常比其他股票高。”

板块要闻

前海概念再迎价值重估机遇

7月4日，前海首批三宗土地出让挂牌起

始价在深圳市土地房产交易中心挂出，分别

为35亿元、47亿元和67.2亿元。由此计算

出的三宗土地地价起始价分别为每平方米

7.14万元、8.18万元和10.86万元，楼面起始

价分别为每平方米 1.09 万元、1.04 万元和

1.33万元。前海首批土地即拍出高价，加上

近期全国“地王”频现，前海具有土地储备的

个股将再迎价值重估。

关注前海具土地储备个股

中集集团(000039)：公司在2012年12

月公告，正式承认了其拥有深圳前海合作区

土地。其全资子公司深圳南方中集集装箱制

造有限公司拥有深圳前海合作区52.42万平

方米工业用地，该地块于2006年12月31日

与深圳市国土资源和房产管理局签署土地使

用权出让合同书，土地出让金已经缴付完毕，

并于2007年取得土地权属证书。

沙河股份(000014)：深圳市国资委将其

所持有的公司控股股东沙河集团100%股权

划转给深业集团有限公司直接持有。深业集

团于1983年9月在香港注册成立，为深圳市

人民政府全资拥有。集团以房地产和基础设

施为主业，同时涉足物流运输、公用事业、金

融等领域。前海是深港共建现代服务业的合

作示范区，而深业集团在深港合作中将起到

重要而不可替代的作用。

华联控股(000036)：2012年年报披露，

宝安区“新安华联片区”项目计容积率建筑面

积为19.7万平方米。2012年5月，项目的专

项规划获得深圳市城市规划委员会与环境艺

术委员会审批通过。就地理位置而言，该项

目离前海商务中心片区的距离较近。方向言
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名称

世荣兆业

南国置业

滨江集团

宜华地产

粤宏远A

深物业A

世联地产

电子城

合肥城建

深深房A

金宇车城

银润投资

青鸟华光

天津松江

实达集团

廊坊发展

*ST九龙

凤凰股份

嘉凯城

荣盛发展

大港股份

广宇集团

冠城大通
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预增

预增

预增

预增

预增

预增

预增

预增

预减

预减

续亏
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续亏

首亏

首亏

首亏

扭亏

略增

略增

略增

略增

预警摘要

净利润约40000万元~45000万元,增长2000%~2250%

净利润约9000万元~12000万元,增长692.49%~956.65%

净利润约59594.26万元~76621.19万元,增长600%~800%

净利润约1000万元,增长253.87%

净利润约8661.96万元~10105.62万元,增长200%~250%

净利润约27000万元~30000万元,增长174%~205%

增长70%~100%

增长50%以上

净利润约1575.92万元~4202.45万元,下降20%~70%

净利润约500万元~1000万元,下降75.05%~87.52%

净利润约-1500万元~-1100万元,,增加亏损23%~68%

净利润约-80万元~-40万元,下降114%~329%

净利润可能为亏损

净利润可能为亏损

亏损

净利润为亏损

净利润可能为亏损

净利润可能为亏损

净利润约2000万元

净利润约100540.20万元~117296.90万元,增长20%~40%

净利润约3097.9万元~4030万元,增长0%~30%

净利润约11229.90万元~14598.87万元,增长0%~30%

有所增长

预告净利润最大变动幅度(%)
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